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Do naszych akcjonariuszy

Rok 2007 byl kolejnym rokiem rekordowego wzrostu i zyskowno$ci Grupy Cinema City. Dzigki potaczeniu
silnego wzrostu organicznego naszej spotki oraz duzej liczby dobrze odebranych filméw migdzynarodowych i
lokalnych uzyskaliSmy rekordowe przychody w wysokosci 161,3 milionéw EUR, rekordowa marz¢ EBITDA
w wysokosci 34,6 milionéw EUR oraz rekordowy zysk netto przekraczajacy 16,6 milionéw EUR.

Spotka kontynuowata swdj ambitny program rozwoju kin. Dzigki wptywom z naszej Pierwszej Oferty
Publicznej w 2006 roku, zainwestowaliSmy w 2007 roku 35,1 milionéw EUR, co stanowi 31,5% wzrost
w stosunku do 2006 roku. OtworzyliSmy 47 nowych sal projekcyjnych, przejeliSmy 18 sal projekcyjnych
i zamkneliSmy tacznie 20 przestarzatych sal projekcyjnych. W grudniu 2007 roku rozpoczgliSmy dziatalnosé
w széstym kraju otwierajac nasze pierwsze dwa kina w Rumunii. Rumunia, jako panstwo, ktére ma okoto
22 milionéw mieszkancéw, przystapito niedawno do Unii Europejskiej, ktérego gospodarka si¢ rozwija i nie
posiada praktycznie zadnych nowoczesnych multiplekséw, powinno sta¢ si¢ najaktywniejszym obszarem
dalszego rozwoju Spétki w nadchodzacych latach.

Przy rekordowej sprzedazy prawie 20 milionéw biletéw w 2007 roku, nasza dzialalno§¢ kinowa zanotowata
dobre wyniki, réwniez dzigki podazy dobrze odebranych filméw zagranicznych. W szczegdlnosci, Spotka
w zakresie swojej dziatalnosci w Polsce nadal osiagata dobre wyniki w 2007 roku nie tylko dzigki naptywowi
filméw zagranicznych, ale takze dzigki bogatemu repertuarowi filméw krajowych. Nowe kina otwarte przez
Spotke w Polsce pod koniec 2006 roku, ktérych pierwszym petnym rokiem dziatalnosci byt rok 2007, a takze
nabyty od Grupy Kinepolis, w styczniu 2007 roku, 18-ekranowy multipleks w Poznaniu oraz dodatkowo
otwarcie 35 nowych sal kinowych w 2007 roku, przyczynily si¢ do uzyskania dobrych wynikéw w Polsce,
zaréwno pod wzgledem liczby sprzedanych biletéw, jak i EBITDA.

Nasza dzialalno$¢ w zakresie nieruchomosci w ciagu roku w dalszym ciagu miata istotny wptyw na nasze
wyniki. Wiazato si¢ to gléwnie ze sprzedaza przez nas polowy udziatu w centrum handlowym Mall of Plovdiv,
w Bulgarii, w drugim kwartale tego roku. Sprzedaz zostala dokonana na rzecz dwéch wiodacych grup funduszy
private equity inwestujacych w nieruchomosci: General Electric Real Estate z siedziba w USA oraz Quinlan
Private z siedziba w Irlandii. W lipcu 2007 roku nabyliSmy 45% udzial w dzialce gruntowej o powierzchni
60 tysigcy metréw kwadratowych potozonej w Russe w Butgarii. Podobnie jak w przypadku naszych inwestycji
w nieruchomos$ci i projekty budowlane w Sofii i Plowdiwie, zamierzamy, na nabytej dzialce gruntowe;j,
wybudowaé centrum handlowe o powierzchni od 25.000 do 35.000 metréw kwadratowych wraz z pierwszym
nowoczesnym multipleksem kinowym w miesécie. Zamierzamy sprzeda¢ to centrum handlowe w przysztosci
zachowujac multipleks w dzierzawie dlugoterminowe;.

W 2007 roku Spétka rozwijata dystrybucje filméw w poszczegélnych krajach, gtdwnie rozpoczynajac
dystrybucje ptyt DVD w Czechach. Dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji ptyt DVD w Czechach poczatkowo
bedzie koncentrowac si¢ na dystrybucji ptyt DVD dla Walt Disney Company.

W 2008 roku zamierzamy otworzy¢ nowe multipleksy obejmujace 133 sal projekcyjnych. Juz w styczniu
2008 roku otworzylismy najwickszy megapleks w Europie Srodkowej i Wschodniej — nasze flagowe kino
z 23 salami projekcyjnymi i IMAXe w Budapeszcie, na Wegrzech. W marcu 2008 roku otworzyliSmy
multipleks w Pilznie w Czechach. W drugim kwartale roku planujemy otworzy¢ multipleks w Bydgoszczy,
Polska. W drugiej potowie roku planujemy otwarcie 2 nowych multiplekséw w Izraelu, 5 w Rumunii, jednego
w Czechach i jednego w Polsce.

Korzystajac z okazji pragne podzigkowac pracownikom Cinema City za ich wktad w sukcesy odniesione
w 2007 roku oraz za ich cigzka pracg i oddanie. Co wida¢ po naszych ambitnych planach dalszego rozwoju
i wzrostu, jesteSmy teraz bardziej zdeterminowani niz wcze$niej zosta¢ wiodacym operatorem kin w Europie.
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JesteSmy przekonani, ze nasz sukces bedzie w duzej mierze zalezat od dalszej pracy kazdego z naszych
pracownikow.

Na koniec pragng podzigkowa¢ milionom naszych widzéw, dzisiaj w szesciu krajach, ktérzy podzielaja nasza
bezgraniczna mito$¢ do kina. Jak to si¢ moéwi w branzy filmowej... ciag dalszy nastapi...

Moshe Greidinger
Dyrektor Generalny
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej

Z przyjemno$cia przedstawiamy sprawozdanie finansowe z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Cinema City
International N.V. za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku wraz z zalaczonym Sprawozdaniem
Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej. KPMG Accountants N.V. przeprowadzila badanie sprawozdania
finansowego 1 na podstawie przeprowadzonego badania wydata opini¢ bez zastrzezen. Niniejszym zalecamy
akcjonariuszom zatwierdzenie sprawozdania finansowego w zataczonej formie.

Akceptujemy propozycje Zarzadu przedstawiona na stronie 93 dotyczaca przeniesienia zysku netto za rok
obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r. w wysokosci 16.624.000 EUR na powigkszenie zyskéw z lat
ubiegtych.

Nadzor korporacyjny

W ramach przygotowan do wejscia Spétki na Warszawska Gielde Papierow WartoSciowych pod koniec
2006 roku zasady tadu korporacyjnego obowiazujace w Spoéice zostalty zmienione w celu zapewnienia ich
zgodnosci w najszerszym mozliwym zakresie z holenderskimi przepisami dotyczacymi fadu korporacyjnego.
Rada Nadzorcza dokonata analizy holenderskiego kodeksu tadu korporacyjnego ("Kodeks"), zasadniczo zgadza
si¢ z jego podstawowymi przepisami i w mozliwie najszerszym zakresie zatwierdzila wdrozenie w Spétce
wigkszoS$ci najlepszych praktyk zawartych w Kodeksie. Bardziej szczegétowe informacje dotyczace tej kwestii
przedstawiono na stronach od 3 do 7 niniejszego rocznego sprawozdania finansowego.

W 2007 roku, miaty miejsca czg¢ste spotkania Rady Nadzorczej z Zarzadem w trakcie, ktérych omawiano
nastgpujace kwestie:

e strategi¢ dziatalnosci gospodarczej Spoiki;

e strukturg fadu korporacyjnego Spétki oraz wdrozenie Kodeksu;

e polityke zarzadzania ryzykiem;

e polityke wynagradzania Zarzadu w tym réwniez realizacje¢ dtugoterminowego planu motywacyjnego dla

pracownikéw i Zarzadu;
¢ wynik finansowy i inne zwigzane z nim kwestie.

Komisja ds. audytu

Rola i obowiazki Komisji ds. audytu obejmuja nadzér, monitorowanie i doradzanie Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej w zakresie wszelkich kwestii zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem, badaniem sprawozdan
finansowych oraz kontrola i przestrzeganiem odpowiednich przepiséw i regulacji finansowych. Komisja
ds. audytu poddaje ocenie prace wykonywane przez zewngtrznego bieglego rewidenta oraz zwiazane z tym
koszty.

Komisja ds. powolywania cztonkow Rady Nadzorczej i Zarzqdu

Gléwnym zadaniem Komisji ds. powolywania cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu jest doradzanie Radzie
Nadzorczej w zakresie kwestii dotyczacych powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu. Komisja
ds. nominacji poddaje regularnej weryfikacji profil, skuteczno$¢ i sktad Rady Nadzorczej. Komisja poddaje
réwniez weryfikacji wyniki prac cztonkéw Zarzadu.
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Komisja ds. wynagrodzen

Gléwnym zadaniem Komisji ds. wynagrodzen jest przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji dotyczacych
wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, oraz weryfikacj¢ 1 monitorowanie ogdlnej polityki wynagradzania
pracownikéw Grupy.

W ciagu 2007 roku odbyto si¢ kilka spotkan Komisji ds. audytu. Komisja ds. audytu spotykata si¢ réwniez
z zewngtrznym bieglym rewidentem. Spotkania Komisji ds. powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu
i Komisji ds. wynagrodzen nie byty przeprowadzane osobno w trakcie 2007 roku. Wszystkie kwestie zwigzane
dotyczace powolywania czlonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz wynagrodzen rozwiazywane byly
w konsultacji z Rada Nadzorcza.

Sprawozdania finansowe

Zarzad sporzadzit sprawozdanie finansowe za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r. Sprawozdanie finansowe
byto przedmiotem dyskusji na spotkaniu Rady Nadzorczej w obecno$ci biegltych rewidentéw, dokonujacych
badania sprawozdania finansowego, ktérzy udzieli dalszych informacji na temat badania oraz jego wynikow.

Sktad Rady Nadzorczej

Zgodnie z obecnym harmonogramem nominacji, kadencja p. Twist, p. Gredingera, p. Pierce’a, p. Rosenbluma
i p. Weishuta jako cztonkéw Rady Nadzorczej dobiega konca w czerwcu 2008 roku. P. Twist i p. Gredinger,
Pierce, Rosenblum i Weishut sa gotowi na reelekcj¢. Zaleca sig, aby zostali oni ponownie wybrani na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w czerwcu 2008 roku na czteroletnia kadencjg.

Sktad Zarzqdu

Zgodnie z obecnym harmonogramem nominacji, kadencja p. Moshe Greidingera, p. Isracla Greidingera oraz
p- Amosa Weltscha jako cztonkéw Zarzadu dobiega konca w czerwcu 2008 roku. Zaleca sig, aby zostali oni
ponownie wybrani na czteroletnia kadencj¢ na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w czerwcu 2008 roku.

27 marca 2008 roku
W imieniu Rady Nadzorczej

Coleman Kenneth Greidinger
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Zasady tadu korporacyjnego

Struktura nadzoru

Spotka jest spotka akcyjna z siedzibg w Holandii notowana na Warszawskiej Gieldzie Papierow Warto$ciowych
(.GPW?).

Holenderski Kodeks Nadzoru Korporacyjnego

Zgodzie z przepisem paragrafu 391 Ksiggi II holenderskiego kodeksu cywilnego (ustawa z dnia
9 lipca 2004 roku, Stb 370, zmieniajaca Ksigge Il KC) oraz zgodnie z Krélewskim Dekretem z dnia 23 grudnia
2004 roku, podsumowujac, spotki akcyjne, ktérych akcje notowane na gietdach papieréw wartosciowych sa
zobowiazane do przedstawienia w swoim rocznym sprawozdani finansowym o$wiadczenia dotyczacego
przestrzegania zasad i najlepszych praktyk Kodeksu Tabaksblat wydanego w dniu 9 grudnia 2003 roku
("Kodeks").

Kodeks zawiera 21 zasad i 113 dobrych praktyk dotyczacych zarzadu, rady nadzorczej, akcjonariuszy i trybu
zwolywania walnego zgromadzenia, standardow sprawozdawczo$ci finansowej, bieglych rewidentéw,
ujawniania informacji oraz przestrzegania i zapewnienia zgodnosci z przepisami prawa. Kodeks naklada na
holenderskie spotki notowanych na oficjalnym rynku gieldowym w Holandii lub w innym kraju obowigzek
ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym (rozpoczynajacy si¢ w lub po dniu 1 stycznia 2004 roku),
informacji o tym, czy spolka stosuje przepisy Kodeksu. Jesli Spétka nie przestrzega przepiséw Kodeksu jest
zobowiazana do wyjasnienia takiego stanu rzeczy.

Spétka jest $wiadoma znaczenia zasad tadu korporacyjnego. Zarzad i Rada Nadzorcza zapoznaly sig z trescia
Kodeksu i zasadniczo zgadzaja si¢ z jego podstawowymi zasadami i w mozliwym zakresie wdrozyty i nast¢pnie
zastosowaly wigkszo$¢ dobrych praktyk zawartych w Kodeksie w strukturze tadu korporacyjnego oraz
w Statucie Spoéiki. Tak jak to opisano ponizej, Spdtka przestrzega Kodeksu za wyjatkiem wybranych kwestii.
W mysl Kodeksu niestosowanie ktérej§ z dobrych praktyk nie jest samo w sobie naganne, a nawet w niektorych
okolicznosciach moze by¢ uzasadnione.

W niektérych przypadkach, tam, gdzie przepisy Kodeksu sa sprzeczne z przepisami prawa polskiego oraz
polskimi dobrymi praktykami w zakresie tadu korporacyjnego, Spétka postanowita kierowac si¢ polskimi
przepisami i wymogami, a nie przepisami Kodeksu uwzgledniajac fakt, ze Spétka jest notowana wylacznie na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych, a wigkszos$¢ jej akcjonariuszy zamieszkuje lub ma siedzibe
w Polsce. Ponizej przedstawiono przypadki istotnych odstgpstw od przepiséw Kodeksu:

e Dobra praktyka Nr I1.2.7 Kodeksu stanowi, ze kwota odpraw w przypadku ustania zatrudnienia nie
moze przekracza¢ rocznego wynagrodzenia pracownika/czionka Zarzadu. Umowy o prace zawarte
z cztonkami Zarzadu przed wejsciem w zycie Kodeksu przewiduja odprawy, ktérych kwota przekracza
kwote ich rocznego wynagrodzenia. Niniejsze umowy o prace sa uznawane za zgodne ze standardowa
polityka wynagradzania w Spodice, Rada Nadzorcza zamierza honorowaé to zobowiazanie umowne
i uwaza, ze to odstgpstwo od przepisow Kodeksu jest uzasadnione.

e Dobra praktyka Nr III.2.1 Kodeksu stanowi, iz Rada Nadzorcza sktada si¢ z czlonkéw niezaleznych
z wyjatkiem jednego czionka. W Radzie Nadzorczej zasiada obecnie dwdch cztonkéw niebedacych
osobami niezaleznymi, co stanowi odstgpstwo od zasad zawartych w Kodeksie. Jednakze nalezy
podkresli¢, iz obecny sktad Rady Nadzorczej jest zgodny z zasadami tadu korporacyjnego GPW.
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W swietle powyzszych faktow Spétka niniejszym o$wiadcza, co nastgpuje:

Oswiadczenie, o ktérym mowa w paragrafie 3 Dekretu z 23 grudnia 2004 roku, Stb 747, okreslajacym dalsze
wymogi dotyczqce zakresu uprawnien w rocznym sprawozdaniu finansowym

W badanym roku finansowym Spoéika nie przestrzegata w pelni przepiséw Kodeksu ani nie zamierza ich w petni
przestrzega¢ w biezacym ani kolejnym roku obrotowym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane 24 listopada 2006 roku zatwierdzilo polityke oraz
zasady tadu korporacyjnego Cinema City International N.V., w tym réwniez zasady wynagrodzenia Zarzadu
zgodnie z artykulem 2:135 holenderskiego kodeksu cywilnego. Polityka i ramy dobrowolnego tadu
korporacyjnego zostalo ponownie uwzglednione w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, ktére odbyto si¢ w dniu 25 czerwca 2007 roku, i zostanie ponownie uwzglednione w porzadku
obrad nadchodzacego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu umozliwienia akcjonariuszom oméwienia
i wymiany pogladéw na ten temat z Zarzadem i Rada Nadzorcza.

Kodeks Nadzoru Korporacyjnego w Polsce

15 grudnia 2004 r. Zarzad i Rada Nadzorcza Gieldy Papierow Warto$ciowych (,,GPW”) przyjely zasady tadu
korporacyjnego obowiazujace na GPW zawarte w dokumencie ,,Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005~
(,,Zasady tadu Korporacyjnego GPW?”). Zasady fLadu Korporacyjnego GPW korzystaja z wypracowanych
w Polsce i na catym §wiecie standardow w zakresie tadu korporacyjnego i znajduja zastosowanie do spétek,
ktérych akcje sa przedmiotem notowan na GPW, niezaleznie od tego, czy sa to spotki z siedziba w Polsce czy
w innym kraju. Zasady bFadu Korporacyjnego GPW zawieraja 5 zasad ogélnych i 48 dobrych praktyk
sformutowanych dla zgromadzen akcjonariuszy, zarzadéw, rad nadzorczych oraz regulujacych kontakty
z osobami trzecimi i instytucjami zewngtrznymi. Zasady tadu Korporacyjnego GPW nakladaja na spéiki,
ktérych akcje sa notowane na GPW, obowiazek podania w raportach rocznych informacji, czy przestrzegaja one
Zasad Ladu Korporacyjnego GPW lub wyjas$nienia powodéw decyzji o ich nieprzestrzeganiu.

Przestrzeganie Zasad Ladu Korporacyjnego GPW jest dobrowolne. Jednak spétki, ktérych akcje SA notowane
na GPW, maja obowiazek wyjasni¢ nieprzestrzeganie lub czgsciowe przestrzeganie ktérejkolwiek z tych zasad.
Spotka zamierza — w mozliwie najpetniejszym zakresie — stosowaé wszystkie zasady okreslone w Zasadach
Ladu Korporacyjnego GPW. Jednak niektére z nich moga by¢ wdrazane przez Spétke jedynie w zakresie
dozwolonym przez prawo holenderskie. W szczegdlnosci ze wzgledu na fakt, iz prawo holenderskie nie zna
instytucji przeprowadzania wyboréw w drodze glosowania grupami, wewngtrzne regulaminy organéw Spotki
nie zawieraja i nie beda zawieraly postanowien dotyczacych wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej w trybie
glosowania oddzielnymi grupami akcjonariuszy (Zasada 6). Przepisy prawa holenderskiego nie zezwalaja na
delegowanie cztonka Rady Nadzorczej przez grupg akcjonariuszy, w zwiazku, z czym nie bedzie réwniez
sprawozdan sktadanych przez cztonka Rady Nadzorczej oddelegowanego przez grupg akcjonariuszy (Zasada
30).

Szczegétowe informacje w sprawie nieprzestrzegania niektérych Zasad bPadu Korporacyjnego GPW oraz
dodatkowe wyjasnienia dotyczace ich czgsciowego przestrzegania wynikajacego z rozbiezno$ci miedzy prawem
polskim a prawem holenderskim zostaty przedstawione w petnym tek$cie o§wiadczenia Spétki na temat Zasad
Ladu Korporacyjnego GPW, ktére zostaly przekazane, GPW wraz z wnioskiem o dopuszczenie Akcji do obrotu,
jak réwniez zostaly umieszczone na stronie internetowej Spétki (www.cinemacity.nl).

Spotka czyni starania, aby wdrozone i stosowane przez Spétke zasady tadu korporacyjnego byly zgodne
zaréwno z Kodeksem, jak tez Zasadami fadu Korporacyjnego GPW, jak roéwniez czyni starania, uczynienia
swojej struktury w jak najwigkszym stopniu przejrzystej. Spotka stoi na stanowisku, iz podejmowane wysitki sa
dostrzegane przez inwestoréw i ze beda si¢ przyczyniaty do rozwoju oraz poprawy wiarygodnos$ci Spéiki.
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Obowiazek zwolania walnego zgromadzenia akcjonariuszy

Roczne Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zostanie zwotane w terminie sze$ciu miesiecy od
zakonczenia roku obrotowego, a porzadek obrad bedzie zawieral nastgpujace kwestie: (i) roczne sprawozdanie
finansowe; (ii) zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego; (iii) oméwienie wszelkich istotnych zmian
fadu korporacyjnego; (iv) oméwienie polityki wynagrodzen Zarzadu; (v) udzielenie zarzadowi absolutorium za
ubiegly rok obrachunkowy; (vi) omdwienie wynagrodzen Rady Nadzorczej, (vii) udzielenie absolutorium
Radzie Nadzorczej w zakresie nadzoru za ubiegly rok obrachunkowy; (viii) polityka dot. zwigkszania kapitatu
rezerwowego oraz dywidendy, (ix) zatwierdzenie podziatu zysku, (x) (ponowny) wybor cztonkéw Zarzadu oraz
(xi) (ponowny) wybdr cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Pozostale Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy beda zwotywane wedlug uznania Zarzadu i Rady
Nadzorczej w zaleznosci od potrzeb. Akcjonariusze tacznie posiadajacy, co najmniej jedna dziesigta
w wyemitowanym kapitale Spotki moga zazada¢ zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Zarzad
lub Radg Nadzorcza podajac propozycji konkretny przedmiot obrad

Zarzad i Rada Nadzorcza

Spotka posiada dwupoziomowa struktur¢ nadzoru korporacyjnego obejmujaca organ wykonawczy Zarzad
("Zarzad") oraz organ nadzorujacy Rade Nadzorcza ("Rada Nadzorcza"). Zarzadzanie zwykla dziatalno$cia
i polityka Spoétki nalezy do obowiazkéw Zarzadu i podlega nadzorowi Rady Nadzorczej. Obecnie Zarzad sktada
si¢ z trzech czlonkéw, ktérych nazwiska podano ponizej. Rada Nadzorcza nadzoruje Zarzad oraz ogdlna
dziatalnos$¢ i sprawy Spétki. Rada Nadzorcza wspiera Zarzad udzielajac zalecen i wskazéwek. Wypelniajac
swoje obowiazki cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani kierowac sig jak najlepszym interesem Spotki

Rada Nadzorcza

Umowa Spétki stanowi, ze Spétka bedzie posiada¢ Rade Nadzorcza sktadajaca si¢ z co najmniej trzech
cztonkéw i nie wigcej niz sze$ciu cztonkéw, za$ co najmniej dwdch cztonkéw bedzie niezaleznych od Spoéiki.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa mianowani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres czterech lat. Po
zakonczeniu pierwszej czteroletniej kadencji cztonkowie Rady Nadzorczej moga ubiega¢ si¢ o ponowny wybor
na kolejne dwie czteroletnie kadencje. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy okres$la wynagrodzenie kazdego
cztonka Rady Nadzorczej.

Komisje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza jest wspierana przez trzy komisje:

¢ komisja ds. audytu;

¢ komisja ds. nominacji;

* komisja ds. wynagrodzen.
Te komisje sktadaja si¢ z cztonkéw Rady Nadzorczej o odpowiednim doswiadczeniu. Wszystkie komisje
prowadza pracg w ramach ogélnego zakresu obowiazkéw Rady Nadzorczej zgodnie z najlepszymi praktykami
okreslonymi w Kodeksie.
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Sktad Rady Nadzorczej

Coleman Greidinger (ur. 1 stycznia 1924 roku)

Obywatel Izraela, Coleman Greidinger zostal mianowany cztonkiem Rady Nadzorczej w 2004 roku i obecnie
petni funkcj¢ Prezesa Rady Nadzorczej oraz cztonka Komisji ds. audytu. Zatozyt spotke Israel Theatres Limited
w 1958 roku i od tamtej pory pelnit funkcje¢ Prezesa zarzadu Israel Theatres Limited oraz jej spétek zaleznych.
Pelnit réwniez funkcje Prezesa Variety Israel, jest czlonkiem Miedzynarodowej Rady Variety Clubs oraz
cztonkiem zarzadu Uniwersytetu Hebrajskiego w Jerozolimie oraz zarzadu Uniwersytetu Technion w Hajfie.
Jest ojcem Moshe i1 Israela Greidingera. Jego obecna kadencja jako czilonka Rady Nadzorczej wygasnie
w czerwcu 2008 roku.

Yair Shilhav (ur. 12 pazdziernika 1958 roku)

Yair Shilhav zostal mianowany czlonkiem Rady Nadzorczej w listopadzie 2006 roku i pelni funkcje
przewodniczacego Komisji ds. audytu. Od 2004 roku p. Shilhav jest wiascicielem biura doradztwa biznesowego.
W latach 2000-2003 byt cztonkiem komisji wykonawczej firmy audytorskiej Somekh Chaikin, wchodzacej
w sktad KPMG ("Somekh Chaikin"). W latach 1995-2003 kierowat oddziatlem sp6tki Somekh Chaikin w Hajfie,
ktérej byt wspdlnikiem w latach 1990-2003. Zanim zostal wspélnikiem Somekh Chaikin, byt kierownikiem
dzialu rachunkowo finansowego tej firmy. Byt réwniez kierownikiem wydzialu rachunkowosci na
Uniwersytecie w Hajfie w latach 1998-2002. Jego obecna kadencja jako czionka Rady Nadzorczej wygasnie
w listopadzie 2010 roku.

Arthur F. Pierce (ur. 4 kwietnia 1930 roku)

Arthur Pierce zostal mianowany na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w 2004 roku i od listopada 2006 roku
jest cztonkiem Komisji ds. wynagrodzenia i Komisji ds. powotywania na cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu.
Od 1996 roku do chwili obecnej pracowat jako konsultant §wiadczacy ustugi w zakresie migdzynarodowe;j
dystrybucji filméw. W latach 1954-1972 p. Pierce petnit rézne funkcje kierownicze w Columbia Pictures
International, Paramount Pictures International oraz Cinema International Corporation. W latach 1972-1993
petnit funkcje wiceprezesa Warner Brothers Theatrical Distributions na Europg. W latach 1993-1996 petnit
funkcj¢ starszego wiceprezesa ds. dystrybucji kinowej w Europie w Time Warner Entertainment. P. Pierce
obecnie petni rol¢ czionka zarzadu Luna Productions, Limited, brytyjskiej spotki zaleznej New Regency
Productions, Inc. oraz prezesa zarzadu Frank Pierce Partners, International Theatrical Representation. Uzyskat
tytut licencjata i magistra w Boston College w Stanach Zjednoczonych. Jego obecna kadencja jako cztonka Rady
Nadzorczej wygasnie w czerwcu 2008 roku.

Scott. S. Rosenblum (ur. 4 pazdziernika 1949 roku)

Scott Rosenblum zostal mianowany na stanowisko czlonka Rady Nadzorczej w 2004 roku
1 w listopadzie 2006 roku zostal mianowany na stanowisko przewodniczacego Komisji ds. wynagrodzenia
i Komisji ds. powotywania na cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu i jest réwniez cztonkiem Komisji ds.
audytu. Jest prawnikiem i czlonkiem New York Bar Association. W ostatniej dekadzie byt wspdlnikiem firmy
prawniczej Kramer Levin Naftalis & Frankel LLP w Nowym Jorku oraz wspdlnikiem zarzadzajacym w latach
1994-2000. Obecnie jest cztonkiem zarzadu Escala Group, Inc oraz Temco, Inc. Jest réwniez radcq prawnym
Israel Theatres Limited Ltd., posredniego akcjonariusza Spotki. Jego obecna kadencja jako czionka Rady
Nadzorczej wygasnie w czerwcu 2008 roku.

Caroline M. Twist (ur. 25 stycznia 1956 roku)

Caroline Twist zostala mianowana na stanowisko czionka Rady Nadzorczej w 2004 roku i od listopada
2006 roku jest cztonkiem Komisji ds. wynagrodzenia. W latach 1978-1984 p. Twist pracowala jako manager
w kinach ABC/Thorn EMI w Wielkiej Brytanii. W latach 1984-1988 petnita funkcje managera regionalnego
West End / dyrektora ds. nowych projektéw w C.I.C. Theatres w Wielkiej Brytanii. O 1989 roku do chwili
obecnej p. Twist zajmowata wiele stanowisk kierowniczych w PACER CATS bedacym wiodacym dostawca
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skomputeryzowanych systeméw biletowych w Stanach Zjednoczonych i w Europie. Jej obecna kadencja jako
cztonka Rady Nadzorczej wygasnie w czerwcu 2008 roku.

Peter J. Weishut (ur. 31 lipca 1935 roku)

Peter Weishut zostal mianowany na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w 2004 roku i od listopada 2006 roku
jest czlonkiem Komisji ds. powotywania na czlonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu. W latach 1969-1997
p. Wieshut petnit funkcje dyrektora Akzo Nobel w Holandii i Japonii. W latach 1997-1999 pehit funkcje
konsultanta zarzadu Rafino holenderskiego producenta karm dla zwierzat. W latach 1999-2001 p. Wieshut petnit
funkcj¢ skarbnika fundacji utworzonej w celu uhonorowania czterystuletnich stosunkéw Holandii i Japonii. Jego
obecna kadencja jako cztonka Rady Nadzorczej wygasnie w czerwcu 2008 roku.

Zarzad Spolki

Zarzadzanie Spotka zostalo powierzone Zarzadowi i podlega nadzorowi Rady Nadzorczej. Umowa Spéiki
stanowi, ze Zarzad sktada si¢ z dwdéch lub wigcej cztonkéw. Czionkowie zarzadu sa mianowani przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Spotkania Zarzad sa zwotywane na kazde zadanie cztonka zarzadu. Uchwaty
Zarzadu sa przyjmowane bezwzgledna wigkszo$cia oddanych gloséw.

Zarzad jako calo$¢ jest odpowiedzialny za zarzadzanie codzienng dziatalno$cia, w tym réwniez za kompleksowa
kontrole zarzadzania ryzykiem, przestrzeganie przepisow prawa i standardéw finansowych. Struktura
organizacyjna Cinema City International N.V. oraz jej spéiek zaleznych jest przejrzysta i funkcjonalna.
Obowiazki i zadania w zakresie odpowiedzialno$ci korporacyjnej i operacyjnej obowiazuja w calej grupie
kapitatowe;j.

Sktad Zarzqdu

Moshe J. (Mooky) Greidinger (ur. 12 grudnia 1952 roku)

Moshe J. (Mooky) Greidinger zostal mianowany na stanowiska Prezesa Zarzadu Spétki w 1984 roku.
P. Greidinger rozpoczal pracg w Spoétce w 1976 roku. Od 1984 roku petnit funkcje kierownicze w Spodtce
o podobnym zakresie obowiazkéw do petnionych na obecnym stanowisku. P. Greidinger petnit réwniez funkcje
dyrektora oraz zastgpcy dyrektora zarzadzajacego Israel Theatres Limited od 1983 roku oraz wiceprezesa
Stowarzyszenia Witascicieli Kin w Izraelu od sierpnia 1996 roku. Jest bratem Israela Greidingera i synem
Colemana Greidingera. Jego obecna kadencja jako cztonka Zarzadu wygasnie w czerwcu 2008 roku.

Amos Weltsch (ur. 28 lutego 1950 roku)

Amos Weltsch rozpoczal pracg dla Spotki w 1980 roku, kiedy to zostal mianowany dyrektorem operacyjnym
Spotki. Od tamtej pory p. Weltsch penit funkcje kierownicze w Spéice o podobnym zakresie obowiazkéw do
petnionych na obecnym stanowisku. Od 1980 roku zajmowat réwniez wiele wyzszych stanowisk kierowniczych
w Israel Theatres Limited oraz w spdtkach stowarzyszonych. W latach 1974-1978 peknit funkcje dyrektora
w L. Glickman Building Materials a w latach 1978-1980 petnit funkcj¢ dyrektora zarzadzajacego Eitan Cement
Limited. Jego obecna kadencja jako cztonka Zarzadu wygasnie w czerwcu 2008 roku.

Israel Greidinger (ur. 14 kwietnia 1961 roku)

Israel Greidinger rozpoczal prace dla Spétki w 1994 roku, i zostat mianowany dyrektorem finansowym Spétki
w 1995 roku. Od tamtej pory petnit funkcje kierownicze w Spéice o generalnie podobnym zakresie obowiazkéw,
co na obecnym stanowisku. P. Greidinger petnit réwniez funkcj¢ cztonka zarzadu Israel Theatres Limited od
1994 roku. W latach 1985-1992 p. Greidinger petnit funkcje¢ czilonka zarzadu londynskiej spétki C.A.T.S.
Limited (Computerised Automatic Ticket Sales) a w latach 1992-1994 petnit funkcj¢ prezesa zarzadu i dyrektora
generalnego Pacer C.A.T.S., Inc. Jest bratem Moshe Greidingera i synem Colemana Greidingera. Jego obecna
kadencja jako cztonka Zarzadu wygasnie w czerwcu 2008 roku.
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Informacja dotyczaca wysokosSci wynagrodzenia czlonkow Zarzadu
i Rady Nadzorczej

Wstep

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane w dniu 24 listopada 2006 roku, zgodnie
z zaleceniami Rady Nadzorczej, zatwierdzito polityke wynagradzania cztonkéw Zarzadu. To samo Walne
Zgromadzenie zatwierdzito dlugoterminowy program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu oraz innych
kluczowych pracownikéw Spoétki i1 jej spétek zaleznych. To samo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zatwierdzito wynagrodzenie Rady Nadzorczej.

Polityka wynagradzania

Celem polityki wynagradzania Spétki jest zapewnienie programu wynagrodzen umozliwiajacego Spotce
przyciaganie, utrzymanie i motywowanie wykwalifikowanych pracownikéw o cechach charakteru,
umiej¢tnosciach 1 doswiadczeniu warunkujacym skuteczne dowodzenie i1 zarzadzanie Spotka. Polityka
wynagradzania zostala opracowana z my$la o wynagradzaniu czlonkéw Zarzadu oraz innych kluczowych
pracownikéw za ich wktad w sukcesy Spotki.

Nadzér

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdza wszystkie aspekty polityki wynagradzania Zarzadu. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy okre§la réwniez wynagrodzenie Rady Nadzorczej. Wynagrodzenia Rady
Nadzorczej 1 zarzadu sa regularnie poddawane weryfikacji. Rada Nadzorcza utworzyta specjalny komisje
ds. wynagrodzen.

Zasady wynagradzania Zarzadu

Umowy o prace

Trzech cztonkéw Zarzadu Spoétki podpisato trzyletnie umowy o pracg, ktére wygasaja w grudniu 2007 roku
1 ktére zostana automatycznie przedtuzone na kolejne okresy jednego roku, o ile ktérakolwiek ze stron nie ztozy
wypowiedzenia. Umowy obejmuja klauzulg zakazu konkurencji zobowiazujaca cztonka Zarzadu do nie
podejmowania zadnych dziatah konkurencyjnych wobec dziatah Spétki przez okres dwunastu miesigcy od daty
zakonczenia zatrudnienia. Osoby te sa wynagradzane zgodnie z warunkami uméw, a wynagrodzenie obejmuje
miesigczne wynagrodzenie podstawowe indeksowane zgodnie z izraelskim indeksem cen produktéw
konsumenckich oraz roczny udziat w puli nagréd przystugujacej réwniez pozostatym cztonkom Zarzadu. Forum
Film (Israel) spétka w 50% kontrolowana przez Spoétke, pokrywa 100% puli nagréd pochodzacej z zyskéw
Forum Film (Israel) oraz 33% miesigcznego wynagrodzenia podstawowego p. Moshe Greidingera i p. Israela
Greidingera.

Ponadto, zgodnie z warunkami uméw o prac¢ czlonkowie Zarzadu sa uprawnieni do korzystania z samochodu
stuzbowego, wptat na fundusz odpraw, wplat na ustawowy fundusz oszczgdnosSciowy, diet w wysokosci
175 EUR za kazdy dzien podrézy stuzbowych oraz zwrotu uzasadnionych wydatkéw stuzbowych, w tym
pokrycie uzasadnionych rachunkéw telefonicznych. Czlonkowie Zarzadu nie sa uprawnieni do zadnych
swiadczen z tytulu wypowiedzenia zatrudnienia innych niz odprawa. W przypadku Moshe Greindingera i Israela
Greidingera, wysoko$¢ odprawy jest réwna ich miesi¢cznemu wynagrodzeniu podstawowemu w momencie
wypowiedzenia pomnozonemu przez lata stazu w Spélce. W przypadku p. Weltscha, wysoko$§¢ odprawy jest
réwna wyzszej z ponizszych dwdéch kwot: (a) ustawowej kwoty srodkéw zebranych na jego rachunku funduszu
odpraw lub (b) miesigcznemu wynagrodzeniu podstawowemu w momencie wypowiedzenia pomnozonemu
przez lata stazu w Spoétce.
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Dtugoterminowy program motywacyjny

Pod koniec 2006 roku w Spdice wprowadzono nowy dlugoterminowy program motywacyjny (,,Program”).
Osoby zakwalifikowane do udzialu w Programie to pracownicy Grupy, w tym czlonkowie Zarzadu. W ramach
Programu uczestnicy moga otrzymac opcj¢ na akcje Spotki oraz premie pieni¢zne.

Cztonkowie Zarzadu oraz inni pracownicy moga uzyska¢ opcje na akcje w ramach nieprzekraczalnego limitu
930.000 nowo wyemitowanych lub begdacych w obrocie gietdowym akcji. Rada Nadzorcza w porozumieniu
z przynajmniej jednym niezaleznym cztonkiem Rady Nadzorczej moze okresli¢ szczegdtowe warunki wszelkich
programéw motywacyjnych obejmujacych instrumenty kapitalowe lub na nich opartych. Informacje o liczbie
udzielonych opcji na akcje jest wykazywana w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Kazdy cztonek Rady Nadzorczej otrzymuje roczne wynagrodzenie w wysoko$ci 8.500 EUR plus 1.500 EUR za
osobisty udzial w spotkaniu Rady Nadzorczej lub 750 EUR za udziatl telefoniczny w spotkaniu Rady
Nadzorczej.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Ogoélne informacje
Wstep

Cinema City International N.V. ("Spétka"), zalozona w Holandii, jest spotka zalezna od I.T. International
Theaters Ltd. ("ITIT" lub "podmiot dominujacy"). Spétka (wraz ze swoimi spétkami zaleznymi, ,,Grupa”)
prowadzi szeroko rozumiana dziatalno$¢ rozrywkowa w réznych krajach, w tym: w Polsce, na Wegrzech,
w Czechach, Butgarii, Izraelu i od czwartego kwartatu 2007 roku réwniez w Rumunii. Poprzez podmioty
powiazane Spoéika jest jako firma rodzinna operatorem kin od 1929 roku. Akcje Spétki sa notowane na
Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Wedlug stanu na 27 marca 2008 roku cena rynkowa
akcji wynosita okoto 28,50 PLN (8,05 EUR), co zapewnito Spétce kapitalizacj¢ rynkowa w wysokos$ci
okoto 409 milionéw EUR. Siedziba Spéiki znajduje si¢ w Rotterdamie, w Holandii.

Informacje ogolne

Spétka jest najwigkszym operatorem multiplekséw w Europie Srodkowej i obecnie jest operatorem 400"
sal projekcyjnych w 42 kinach w Polsce, na Wegrzech, w Czechach, Butgarii i Rumunii. Spétka planuje
znaczny rozwéj w Europie Srodkowej, gtéwnie w Polsce i Rumunii, a takze na Wegrzech, w Czechach
i Bulgarii. Oprécz Europy Srodkowej, Spétka jest jednym z dwéch wiodacych spétek zajmujacych sie
projekcja filméw w Izraelu, gdzie zarzadza 111 salami projekcyjnymi w 19 kinach w catym kraju. Spétka
w przesztosci czerpata korzysci ze swoich relacji z migdzynarodowymi koncernami filmowymi
wystgpujac w roli wylacznego dystrybutora filméw Walt Disney Company ("Disney") w Izraelu przez
ostatnie 40 lat a od niedawna réwniez w Polsce i na Wegrzech. Spotka podpisata réwniez wylaczna
umoweg z IMAX® Corporation w zakresie budowy kin IMAX® w Polsce, Czechach, na Wegrzech,
w Bulgarii i Rumunii.

® wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku

Strategia biznesowa

Cele biznesowe Spdtki to wzmocnienie swojej pozycji wiodacego operatora multiplekséw w Europie
Srodkowej poprzez dalszy rozwéj dzialalnosci w Polsce, Czechach, Butgarii, Rumunii i na Wegrzech oraz
utrzymanie swojej pozycji wiodacego operatora kin w Izraelu. Spétka planuje w dalszym ciagu
projektowac i zarzadza¢ multipleksami, co w jej przekonaniu zwigkszy liczbg widzéw i1 zoptymalizuje
wykorzystanie powierzchni kin oraz wydajno$¢ operacyjna dzigki lepszemu wykorzystaniu kin i redukcji
kosztéw pracy. Oprécz dziatalno$ci kinowej, Spétka réwniez aktywnie prowadzi inna dziatalnosé
zwigzang z dzialalno$cia kinowa, w tym zajmuje si¢ dystrybucja filméw i w mniejszym stopniu
wypozyczaniem kaset video i ptyt DVD. Spétka planuje w dalszym ciagu rozwija¢ swoja dziatalno$¢
zwigzana z dziatalno$cia kinowa, gléwnie w Europie Srodkowej i uwaza, ze ta dzialalno$¢ bedzie
w dalszym ciagu odgrywac kluczowa role w realizacji celéw Spoétki. Ponadto, w zwiazku z dalszym
rozwojem dziatalnosci w Europie Srodkowej Spétka inwestowata w rozwéj handlowych projektéw
developerskich wraz z jej kinami w kilku miejscach w Europie Srodkowej i zamierza kontynuowaé te
dziatalno$¢ w miar¢ nadarzajacych sig¢ okazji.
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Wydarzenia gospodarcze i biznesowe w ciagu roku
Warunki ekonomiczne

Gospodarka

Dobra koniunktura w Europie Srodkowej ulega stabilizacji. Dochéd rozporzadzalny w kazdym kraju
odzwierciedla sit¢ nabywcza konsumentéw migdzy innymi wydatki na kino. Spétka wierzy, ze wzrost
dochodu rozporzadzalnego spowoduje wzrost liczby widzéw w istniejacych kinach oraz wzrost $redniej
kwoty wydawanej w kinach.

Umocnienie wigkszosci lokalnych walut wobec euro w ostatnich kilku latach wskazuje, ze kraje te
zmniejszaja dystans w rozwoju gospodarczym w pordwnaniu do krajéw Europy Zachodnie;j.

Spotka wierzy, ze rozwéj gospodarczy krajéow Europy Srodkowej bedzie mieé korzystny wplyw
na realizacjg jej planéw w tym regionie.

Rynek kinowy

O ile popyt wzrasta odpowiednio do warunkéw ekonomicznych rynku, to zdaniem Spéiki, niedostateczny
poziom rozwoju rynku kinowego wynika z niskiej podazy wysokiej jako$ci obiektéw kinowych. Liczba
sal projekcyjnych w stosunku do liczby mieszkancéw na rynkach, na ktérych Spétka prowadzi
dziatalnos$¢, w Polsce, na Wegrzech, w Czechach, Bulgarii i Rumunii, jest relatywnie niska w poréwnaniu
do liczby sal projekcyjnych w stosunku do liczby mieszkafcéw w krajach Europy Zachodniej. Umozliwia
to ekspansje¢ multiplekséw, co powinno przyczyni¢ si¢ do wzrostu liczby widzéw w wyzej wymienionych
krajach.

Warunki konkurencji
Polska

Cinema City jest zdecydowanym liderem na polskim rynku kinowym. Na dzien 31 grudnia 2007 roku
Spotka posiadata 34% wudzial w calym rynku pod wzgledem liczby sprzedanych biletéw (nie
uwzgledniajac kin IMAX®) oraz 46% udziat w liczbie sprzedanych biletow w obiektach wielo-
ekranowych. Co wigcej, Spétka posiada dominujaca pozycje w Warszawie, na ktéra przypada ponad jedna
trzecia sprzedanych biletéw w Polsce, majac 60% udziat w liczbie sprzedanych biletéw w tym miescie.

Oprécz wiodacej pozycji na rynku kinowym w Polsce, Cinema City kontroluje wiodaca agencj¢
reklamowa specjalizujaca si¢ w reklamach kinowych New Age Media, a takze jest wiodacym
dystrybutorem filméw poprzez Forum Film Poland bgdaca spétka zalezng Cinema City. Forum Film
Poland jest wytacznym dystrybutorem Buena Vista International, spétki zaleznej Walt Disney,
dystrybuujacej filmy wytwoérni Disney i Touchstone. Ponadto, Forum Film Poland dystrybuuje filmy
wytworni Spyglass oraz kilku innych niezaleznych producentéw.

Gtéwni konkurenci Cinema City to inne sieci multiplekséw, z ktérych najwigkszym jest Multikino
posiadajace 8 multipleksow w calej Polsce. Pozostali wazniejsi konkurenci to Silver-Screen, Helios
i Kinoplex.

Poczawszy od drugiego kwartatu 2007 roku sp6tki Helios i Kinoplex sa kontrolowane przez tych samych
akcjonariuszy.

11



Cinema City International N.V.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej TLUMACZENIE

Wegry

Spoétka, na dzien 31 grudnia 2007 r., jest drugim najwigkszym operatorem kin na Wegrzech pod
wzgledem liczby sal projekcyjnych, i zarzadza obiektami kinowymi gléwnie w mniejszym miastach,
posiadajac okoto 24,5%“ udziat w wegierskim rynku kinowym. Spétka obecnie zdominowala rynek
kinowy w wigkszych miastach poza Budapesztem. Na poczatku 2008 roku Spétka otworzyta multipleks
oraz kino IMAX® w centrum handlowym Arena w Budapeszcie, ktére jest jednym z najwigkszych
centréw handlowych w Europie Srodkowej i Wschodniej.

W maju 2007 roku Spoéika podpisata umowe dzierzawy w celu otwarcia kolejnego trzynasto-ekranowego
multipleksu kinowego w nowym centrum handlowym w Budapeszcie. Obiekt ten powinien zosta¢ otwarty
w 2009 roku.

Gt6éwni konkurenci Spétki na Wegrzech to Palace Cinemas i Budapest Film.

W 2005 roku Spétka utworzyta nowa spoétke zajmujaca sig dystrybucja filméw na Wegrzech i uzyskata
prawa do dystrybucji filméw wytworni Revolutionary, Spyglass i BVI. Spétka dokonata pierwszej
dystrybucji filmu w lipcu 2005 roku. We wrze$niu 2006 roku Spétka zainaugurowata dziatalno$¢ swojej
pierwszej spotki zajmujacej sig¢ dystrybucja ptyt DVD na Wegrzech. Spétka dystrybucyjna jest juz
wylacznym dystrybutorem filméw i ptyt DVD dwdch znaczacych amerykanskich wytwérni filmowych:
Warner Bros i Sony (Columbia).

W pazdzierniku 2006 roku Spétka utworzyta spétke reklamowa ,,New Age Cinema” na Wegrzech. Spétka
prowadzi dziatalno$¢ od stycznia 2007 roku.

) Wedtug danych stowarzyszenia dystrybutoréw za 2007 rok.

Czechy

Cinema City jest jednym z najwigkszych operatoréw kin w Czechach, o szczegélnie silnej pozycji
w Pradze. Rynek kin w Czechach poza Praga jest stosunkowo stabo rozwinigty. Umozliwia to Cinema
City otwarcie kin w innych duzych miastach. Cinema City obecnie planuje otwarcie dwoch komplekséw
kinowych w dwéch innych duzych miastach w 2008 roku (jeden z nich zostal juz oddany do uzytku
z koncem marca 2008 r.).

Gtoéwni konkurenci Spétki to Palace Cinemas, Cinestar i Village Roadshow.

Oproécz dziatalno$ci kinowej, Spdtka niedawno rozpoczeta tam dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji ptyt
DVD i rozpoczgta dystrybucje ptyt DVD dla Walt Disney Company.

Izrael

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w Izraelu pod markami ,,Rav-Chen” i ,,Planet” (marka ,,Cinema City” zostata
wczesniej zarejestrowana w Izraelu przez konkurencjg). Izraelski rynek kinowy jest zdominowany przez
dwéch operatoréw kin. Wedlug stanu na grudzien 2007 roku Spétka jest najwigkszym operatorem kin
w Izraelu pod wzgledem liczby sal projekcyjnych i zarzadza 19 kinami z 111 salami projekcyjnymi.
Globus jest drugim najwigkszym operatorem i posiada 15 kin oraz 105 sale projekcyjne.

Spétka jest rowniez wiodacym dystrybutorem filméw poprzez swoja 50% spoétke zalezna Forum Film.
Forum Film jest wylacznym dystrybutorem filméw wytwérni Disney oraz kilku innych niezaleznych
wytworni filmowych. Gléwnym konkurentem Spétki jest Globus, ktéry prowadzi 15 kin ze 105 salami
projekcyjnymi i poprzez wiasne kanaty dystrybucyjne dziata jako dystrybutor wytwdrni Warner i UIP.
Pozostali konkurenci na rynku kinowym w Izraelu obejmuja Lev Cinemas, Cinema City (marka
zarejestrowana przez konkurencj¢) oraz A.D. Mattalon. A.D. Mattalon jest réwniez konkurentem Spétki
na izraelskim rynku dystrybucji filméw.
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Bulgaria

Spotka prowadzi jeden nowoczesny kompleks kinowy w Bulgarii, zlokalizowany w centrum handlowym
Sofia Mall w Sofii. Rynek ustug kinowych jest stosunkowo stabo rozwinigty w Butlgarii. Jeszcze przed
kilku laty bulgarski rynek kinowy zdominowany byl przez spétke panstwowa Sofia Film. Spétka ta
zostata sprywatyzowana i sprzedana spdtce Bulgarian Technology w roku 2001. Nowi wlasciciele
dokonywali sukcesywnej sprzedazy aktywéw i do konca 2005 roku przeprowadzono likwidacj¢ podmiotu.
Zbudowano kilka nowoczesnych komplekséw kinowych, ktdre zostaty zlokalizowane w Sofii.

Rumunia

Spotka posiada dwa nowoczesne kompleksy kinowe w Rumunii, obydwa zostaty oddane do uzytku
z koncem 2007 roku.

Rumunski rynek kinowy znajduje si¢ w trudnej sytuacji. Brak inwestycji w infrastrukture kinowa
doprowadzit do dramatycznego spadku w liczbie sal projekcyjnych. Stare kina zostaly zamknigte,
co spowodowato duzy spadek liczby widzéw. W kraju istnieje jedynie kilka komplekséw kinowych. Dwa
znich sa w posiadaniu prywatnych podmiotéw, Multiplex Operation Romania, spdtki zaleznej od
wegierskiej spotki Intercom, ktory prowadzi kompleks kinowy w Bukareszcie z 10 salami projekcyjnymi,
drugi obiekt jest w miescie Oradea i posiada 5 sal projekcyjnych.

W Rumunii jest obecnie 120 sal projekcyjnych, wigkszo$¢ z nich w posiadaniu panstwa.

Dostepnos¢ sal projekcyjnych na mieszkanca wynosi 0,15 i jest jednym z najnizszych w tym regionie
1 w Europie, co stwarza duze mozliwosci dla Spéitki.
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Wydarzenia biznesowe w 2007 roku

Okres dwunastu miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku byt dla Spétki okresem, w ktérym
przychody, marza EBITDA (dochéd brutto bez uwzglednienia odsetek, podatkéw i amortyzacji) oraz zysk
netto wzrosty w poréwnaniu do roku konczacego si¢ 31 grudnia 2006 roku, (ktéry réwniez byl okresem
dobrych wynikéw finansowych). Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosty ze 143,8 milionéw
EUR w 2006 roku do 161,3 milionéw EUR w 2007 roku. Skonsolidowana marza EBITDA wzrosta
z 31,2 milionbw EUR w 2006 roku do 34,6 milion6w EUR w 2007 roku. Zysk netto wzrdst
z 11,7 milionéw EUR w 2006 roku do 16,6 milionéw EUR w 2007 roku.

W 2007 roku Spétka réwniez kontynuowata swéj ambitny program rozwoju kin. W ciagu roku Spétka
otworzyta 47 nowych sal projekcyjnych, przejeta 18 sal projekcyjnych i zamkngta Ilacznie
20 przestarzatych sal projekcyjnych. Pod koniec roku Spétka otworzyla swoje dwa pierwsze kina
w Rumunii, ktéry jest széstym krajem, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢. Z okoto 22 milionami
mieszkancéw i po niedawnym przystapieniu do Unii Europejskiej, z rozwijajaca si¢ gospodarka i nie
majac praktycznie zadnych nowoczesnych multiplekséw, Rumunia powinna sta¢ si¢ najaktywniejszym
obszarem rozwoju Spétki w nadchodzacych latach.

Po koniec 2007 roku Spétka wykanczata najwickszy megapleks w Europie Srodkowej i Wschodniej,
swoje flagowe kino w Budapeszcie, Wegry, obejmujace 23 sal projekcyjnych i kino IMAX®, ktére
ugruntuje wiodaca pozycj¢ Spotki na wegierskim rynku. Kino to zostato otwarte dla klientéw w styczniu
2008 roku.

Dziatalno$¢ kinowa Spétki wykazata w 2007 roku dobre wyniki réwniez dzigki dobrze odebranej przez
widowni¢ podazy filméw zagranicznych. W szczegdlnosci, dziatalno$¢ Spoétki w Polsce wykazata
doskonate wyniki nie tylko dzigki naptywowi filméw zagranicznych, lecz réwniez dzigki silnej podazy
filméw krajowych. Nowe kina otwarte przez Spétke w Polsce pod koniec 2006 roku, ktorych pierwszym
petnym rokiem dziatalno$ci byt 2007 rok, wraz z przejgciem 18-ekranowego multipleksu w Poznaniu
przez Spotke w styczniu 2007 roku od Grupy Kinepolis oraz wraz z otwarciem kolejnych 35 ekranéw
w 2007 roku, przyczynily si¢ do uzyskania dodatnich wynikéw w Polsce zaré6wno pod wzgledem liczby
sprzedanych biletéw, jak i marzy EBITDA.

W roku koficzacym si¢ 31 grudnia 2007 roku dziatalno$¢ Spétki w zakresie budowy i zarzadzania
nieruchomosciami miata istotny wptyw na wyniki Spétki. Wynikato to gléwnie ze sprzedazy przez Spotke
potowy swojego udzialu w centrum handlowym Mall of Plovdiv, w Bulgarii, w drugim kwartale tego
roku. Sprzedaz zostata dokonana na rzecz dwéch wiodacych grup funduszy private equity inwestujacych
w nieruchomosci: General Electric Real Estate Central and Eastern Europe (,,GE”) z siedziba w USA oraz
Quinlan Private (,,Quinlan”) z siedziba w Irlandii.

Dziatalnos¢ kinowa

W styczniu 2007 roku Spétka nabyla nowoczesny niedawno wybudowany 18-ekranowy multipleks
w Poznaniu (Polska), ktérego wtascicielem byta Grupa Kinepolis i prowadzony przez t¢ grupg kapitatowa.
Na mocy umowy z Kinepolis Spétka nabyla wybrane aktywa zwiazane z prowadzona przez Kinepolis
dziatalno$cia kinowa w Poznaniu i zawarta umoweg leasingu dlugoterminowego 18-ekranowego
kompleksu z firma Kinepolis, ktéra wcigz jest witascicielem budynku. Obiekt ten jest obecnie drugim
kinem prowadzonym przez Spétke w Poznaniu. Ponadto, w styczniu 2007 roku Spétka zakonczyta
trwajacy od dwdch lat spér ze spotka realizujaca inwestycje w dwodch lokalizacjach w Polsce, we
Wioctawku oraz w Elblagu. W ramach ugody, Spétka zobowiazata si¢ nie egzekwowal warunkéw
umowy wynajmu oraz zagospodarowania obiektu w zamian za ustalone odszkodowanie w postaci
ptatnosci gotéwkowe;j.
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W marcu 2007 roku Spétka otworzyta dwa multipleksy w Polsce, jeden w Rybniku i jeden w Sosnowcu.
Multipleks kinowy w Rybniku obejmuje 8 sal kinowych o tacznej liczbie 1.524 miejsc. Multipleks kinowy
w Sosnowcu obejmuje 6 sal kinowych o tacznej liczbie 874 miejsc. W czerwcu 2007 roku Spoétka
otworzyla kolejne dwa multipleksy w Polsce, jeden w Lublinie i jeden w Gliwicach. Multipleks kinowy
w Lublinie obejmuje 8 sal kinowych o tacznej liczbie 800 miejsc. Multipleks kinowy w Gliwicach
obejmuje 13 sal kinowych o tacznej liczbie 2.333 miejsc. Wszystkie multipleksy kinowe otwarte ostatnio
w Polsce znajduja si¢ w nowoczesnych centrach handlowych i sa czgScia ogdlnej strategii rozwoju
dziatalno$ci Sp6tki w mniejszych miastach Polski.

W pierwszym kwartale 2007 roku Spoétka zakonczyla dzialalno$¢ trzech starszych multiplekséw
w Izraelu: w Ashdod, Karmiel i Ashkelon. W czwartym kwartale 2007 roku Spétka zamknegta kolejny
starszy multipleks w Sevionimie, Izrael. Zamkniecie tych multiplekséw, obejmujacych 20 sal kinowych
o facznej liczbie 3.519 miejsc, wynika z realizowanego planu modernizacji sieci obiektéw Spotki w
Izraelu poprzez zamykanie najmniejszych i najdluzej dziatajacych kin przy jednoczesnym otwieraniu
najnowoczes$niejszych, wigkszych multiplekséw.

W czwartym kwartale 2007 roku Spétka otworzyla swoje pierwsze dwa nowoczesne multipleksy
w Rumunii w miejscowos$ci lasi i Timisoara. Multipleks kinowy w Iasi obejmuje 5 sal projekcyjnych
o facznej liczbie 830 miejsc. Multipleks kinowy w Timisoarze obejmuje 7 sal projekcyjnych o lacznej
liczbie 970 miejsc.

Wskutek zmian opisanych powyzej na koniec 2007 roku Spétka posiadata 511 sal projekcyjnych, w tym
7 obiektéw typu IMAX®.

Dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji filmow

W roku konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku Spétka kontynuowata rozwdéj (pod wzgledem zasiggu
geograficznego) swojej dzialalno$ci w zakresie dystrybucji filméw, gtéwnie dystrybucji ptyt DVD do
Czech. Dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji ptyt DVD w Czechach, ktéra zostala rozpoczgta w trzecim
kwartale 2007 roku, poczatkowo begdzie koncentrowad si¢ na dystrybucji ptyt DVD dla Walt Disney
Company. Pomimo to ogdlne roczne wyniki dziatu dystrybucji budza rozczarowanie, gléwnie ze wzgledu
na ujemne wyniki dziatalno$ci dystrybucyjnej Spétki w Izraelu.

Dziatalnos¢ zwigzana z budowaq i zarzqdzaniem nieruchomosciami

W 2006 roku Spoéika, poprzez swoja w posiadang w 100% holenderska spétke zalezng IT Sofia B.V., wraz
ze swoim partnerem Ocif Development Ltd. ("Ocif") przejeta od bulgarskiego dewelopera 60% w kapitale
wlasnym spoéiki, ktérej gléwnym sktadnikiem aktywow jest grunt w Plowdiv, Bulgaria, na ktérej obecnie
powstaje centrum handlowe Mall of Plovdiv. Jak wspomniano powyzej, w drugim kwartale 2007 roku,
Spotka sprzedata potowe swojego udziatu w centrum handlowym Mall of Plovdiv na rzecz GE i Quinlan.

Oprécz zawarcia umowy sprzedazy udzialéw z GE i Quinlan, sprzedajacy udziatowcy, w tym IT Sofia
B.V. oraz Ocif zawarli umowe¢ operacyjng z kupujacymi okreslajaca prawa i obowiazki wszystkich stron
jako udzialowcéw w Mall of Plovdiv oraz prawa i obowiazki dotyczace zagospodarowania, budowy
i zarzadzania centrum handlowym. Na mocy umowy, udzialowcy sprzedajacy udziaty, ale gidwnie IT
Sofia oraz Ocif, pozostana odpowiedzialni za ukonczenie projektu. Ponadto, na mocy umowy operacyjnej,
GE 1 Quinlan zobowiazaly si¢ do nabycia, za cen¢ oparta na uzgodnionej formule, pozostatych 50%
udziatéw w Mall of Plovdiv znajdujacych si¢ w posiadaniu sprzedajacych udzialowcéw (w tym 15%
udziatéw znajdujacych si¢ wciaz w posiadaniu Spétki posrednio przez IT Sofia B.V.) tuz przed otwarciem
centrum handlowego.
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W lipcu 2007 roku Spoétka, poprzez IT Sofia B.V. oraz poprzez nowa bulgarska spétke stowarzyszona,
w ktorej IT Sofia B.V. posiada 45% udzial w kapitale wlasnym, zawarta umowe majaca na celu kupno
gruntu o powierzchni 60 tysigcy metréw kwadratowych znajdujaca si¢ w Russe, w Bulgarii. Ocif réwniez
nabyl 45% udziatéw spoétki, ktéra nabyla grunt w Russe, natomiast pozostale 10% udzialéw w spodtce
znajduje si¢ w posiadaniu pierwotnego wiasciciela gruntu, ktéry na mocy umowy z IT Sofia i Ocif zostal
uprawniony do odsprzedania tego udziatu na rzecz IT Sofia i Ocif w przysztosci. Cena zakupu tej dziatki
wyniosta 22,5 milionéw EUR, z czego IT Sofia i Ocif zaptacity po 11,25 milionéw EUR kazda. Podobnie
jak w przypadku inwestycji Spétki w nieruchomosci i budowy w Sofii (Bulgaria) oraz niedawno
w Plowdiv (Buigaria) Spétka razem z Ocif zamierza wybudowa¢ na nabytej dzialce centrum handlowe
o powierzchni od 25.000 do 35.000 metréw kwadratowych wraz z pierwszym nowoczesnym
multipleksem kinowym w mieScie.
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Wybrane dane finansowe

Zysk netto Spétki w 2007 roku wynidst 16.624.000 EUR. Analiza zysku netto zostala przedstawiona
ponize;j.

Za rok konczacy sie

31 grudnia
2007 2006
EUR
(w tysigcach, z wyjatkiem danych na
jedna akcje)

Przychody 161.340 143.791
Koszty dzialalnosci operacyjnej, z wylaczeniem amortyzacji 117.719 106.266
Zysk brutto ze sprzedazy, z wylaczeniem amortyzacji 43.621 37.525
Koszty ogélnego zarzadu i administracji 9.021 6.277
EBITDA * 34.600 31.248
Amortyzacja 15.440 13.901
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 19.160 17.347
Przychody finansowe 1.985 795
Koszty finansowe (5.714) (5.465)
Strata ze zbycia aktywow, odpisy aktualizujace warto$¢
inwestycji 1 inne koszty (416) (34)
Zysk brutto 15.015 12.643
Podatek dochodowy 575 (1.377)
Zysk netto przed podzialem dla akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 15.590 11.266
Wynik netto akcjonariuszy mniejszosciowych 1.034 472
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu
dominujacego 16.624 11.738
Zysk na jedng akcje zwykla o wartosci nominalnej 0,01 EUR
(podstawowy i rozwodniony) 0,33 0,28

* Dochéd brutto bez uwzglednienia odsetek, podatkéw i amortyzacji. W ramach tej definicji zyski i straty ze zbycia
oraz odpisy aktualizujace inne sktadniki aktywow, a takze r6znice kursowe nie sa uwzgledniane.
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Przychody

Laczne przychody wzrosty o 12,2% z 143,8 milionéw EUR w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2006 roku
do 161,3 milioné6w EUR w roku konficzacym sig¢ 31 grudnia 2007 roku.

Przychody operacyjne z dziatalnosci kinowej wzrosty o 25,2% z 99,1 milionéw EUR w roku konczacym
si¢ 31 grudnia 2006 roku do 124,1 milioné6w EUR w roku kofczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku. Wzrost
przychodéw z dziatalnosci kinowej wynikal gtéwnie ze wzrostu liczby sprzedanych biletéw wskutek
duzej atrakcyjnosci filméw oraz wskutek uruchomienia nowych obiektéw w 2006 i 2007 roku
(szczegblnie w Polsce) a takze dzigki wzrostowi sprzedazy reklam w kinach na gléwnych rynkach
dziatalno$ci spétki. Przychody operacyjne z dziatalnosci kinowej réwniez obejmuja kwotg odszkodowania
otrzymanego w wyniku ugody konczacej spor ze spotka realizujaca planowane przez Spoétke multipleksy
w Polsce, we Wioctawku oraz w Elblagu.

Przychody z dziatalnos$ci dystrybucyjnej wzrosty o 5,0% z 21,9 milionéw EUR w roku kofczacym si¢
31 grudnia 2006 roku do 23,0 milioné6w EUR w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku. Jest to taczny
skutek nastgpujacych czynnikow:

e gspadku przychodéw zanotowanego w Izraelu i w Polsce gldwnie ze wzgledu na zmienno$é
podazy filméw oraz,

e wrzrostu wynikajacego z pierwszego pelnego roku dziatalnosci spétki zaleznej Forum Home
Entertainment Hungary zajmujacej si¢ dystrybucja ptyt DVD na Wegrzech, ktéra rozpoczgta
swoja dzialalno§¢ we wrze$niu 2006 roku oraz powotania spétki zaleznej Home Entertainment
Czech zajmujacej si¢ dystrybucja ptyt DVD w Czechach, ktéra rozpoczeta swoja dziatalnosé
w trzecim kwartale 2007 roku.

Przychody z dziatalno$ci wypozyczalni video spadty o 4,9% z 4,1 milionéw EUR w roku kofczacym si¢
31 grudnia 2006 roku do 3,9 milionéw EUR w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku. Spadek ten
gléwnie wynikal z redukcji wypozyczen ptyt DVD oraz restrukturyzacji po fuzji Video Giant
1 Blockbuster w maju 2006 przedstawionej w nocie 3 II (a) do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Pozostate przychody, obejmujace dziatalnos¢ w zakresie nieruchomosci, spadty o 44,9%
z 18,7 milionéw EUR w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2006 roku do 10,3 milioné6w EUR w roku
konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku. Wynika to gtéwnie stad, ze przychody uzyskane ze sprzedazy
pierwszej polowy udzialéw w centrum handlowym Mall of Plovdiv w 2007 roku byty nizsze niz
przychody uzyskane w 2006 roku ze sprzedazy drugiej potowy udzialéw Spétki w Mall of Sofia.
Pozostate przychody w roku konczacym sig¢ 31 grudnia 2006 roku réwniez obejmowaty przychody ze
sprzedazy budynku w Czechach.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalno$ci operacyjnej bez amortyzacji wzrosty o 10,7% ze 106,3 milioné6w EUR w roku
konczacym si¢ 31 grudnia 2006 roku do 117,7 milionéw EUR w roku konczacym sig
31 grudnia 2007 roku. Jest to gléwnie taczny skutek nastgpujacych czynnikow:

e wzrostu kosztéw prowadzenia dziatalnosci kinowej wynikajacego gtéwnie z opisanego powyzej
wzrostu przychodéw. Koszty prowadzenia dziatalnosci kinowej, bez amortyzacji, w odniesieniu
do catkowitych przychodéw z dziatalnosci kinowej spadly do 72,8% w roku obrotowym
konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku z 73,3% w roku obrotowym kofczacym si¢
31 grudnia 2006 roku;
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e wzrostu kosztéw operacyjnych dziatalnosci dystrybucyjnej. Koszty prowadzenia dziatalno$ci
dystrybucyjnej, bez amortyzacji, w odniesieniu do catkowitych przychodéw z dziatalnosci
dystrybucyjnej wzrosty do 93,3% w roku konczacym sig 31 grudnia 2007 roku z 91,2% w roku
konczacym si¢ 31 grudnia 2006 roku; Relatywny wzrost kosztéw operacyjnych w stosunku do
catkowitych przychodéw wynikal gtéwnie z nizszych przychodéw z dziatalnosci dystrybucyjne;j
w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubieglego;

e spadku kosztéw prowadzenia dzialalnosci wypozyczalni video gtéwnie wynikajacego giéwnie
z opisanego powyzej spadku przychodéw. Koszty operacyjne dziatalno$ci wypozyczalni video
w odniesieniu do catkowitych przychodéw z dziatalno$ci wypozyczalni video spadly do 64,4%
wroku konczacym sie¢ 31 grudnia 2007 roku z 70,9% w roku konczacym sig
31 grudnia 2006 roku.

Koszty ogolnego zarzadu i administracji

Koszty ogélnego zarzadu i administracji wzrosty o 42,9% z 6,3 milioné6w EUR w roku konczacym si¢
31 grudnia 2006 roku do 9,0 milionéw EUR w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku. Koszty
og6lnego zarzadu w odniesieniu do catkowitych przychodéw wzrosty do 5,6% w roku konczacym si¢
31 grudnia 2007 roku z 4,4% w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2006 roku. Wzrost ten gléwnie wynikat
zrozwoju dziatalno$ci w Polsce, rozpoczecia dziatalnosci kinowej w Rumunii oraz dziatalno$ci
w zakresie dystrybucji ptyt DVD na Wegrzech i w Czechach. Ponadto, Spétka poniosta koszty zwiazane
z dlugoterminowym programem motywacyjnym utworzonym przez Spotke w grudniu 2006 roku oraz
dalszych kosztéw zwiazanych z byciem spétka publiczna (gidwnie relacji z inwestorami oraz optat za
notowania akcji). Koszty te przyczynity si¢ réwniez do wzrostu kosztéw ogdlnego zarzadu i administracji.

EBITDA

W wyniku czynnikéw przedstawionych powyzej dochdd brutto bez uwzglednienia odsetek, podatkéw
i amortyzacji (EBITDA) wzrést o 10,9% z 31,2 milionéw EUR w roku obrotowym konczacym si¢
31 grudnia 2006 roku do 34,6 milionéw EUR w roku obrotowym koficzacym si¢ 31 grudnia 2007 roku.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji wzrosty o 10,8% z 13,9 milionéw EUR w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia
2006 roku do 15,4 milionéw EUR w roku obrotowym konczacym sig¢ 31 grudnia 2007. Wynika to gléwnie
z otwarcia nowych obiektéw przez Spotke w latach 2006 1 2007.

Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej

W wyniku czynnikéw opisanych powyzej zysk netto z dzialalno$ci operacyjnej wzrést o 11,0%
z 17,3 milionéw EUR w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2006 roku do 19,2 milionéw EUR w roku
konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku.

Przychody/koszty finansowe

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych stanowito koszt netto w wysokosci 3,7 milionéw EUR w roku
obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku w poréwnaniu do kosztu netto w wysokos$ci
4,7 milionéw EUR w roku obrotowym kofczacym si¢ 31 grudnia 2006 roku. Na wyniki finansowe
pozytywny wpltyw wywarlo pozyskanie kapitalu z pierwszej oferty publicznej Spotki, ktéry zostat
czgsciowo wykorzystany do splaty zadluzenia oraz, ktéry zapewnil przychody odsetkowe. Ponadto,
wystapil wzrost przychodéw odsetkowych z tytutu krétkoterminowych pozyczek udzielonych spétkom
zaleznym nieobj¢tym konsolidacja. Zostato to czgsciowo skompensowane przez ujemne réznice kursowe
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zwigzane z walutowymi kontraktami terminowymi nabytymi przez Spotke w celu ustalenia kursu
wymiany walut stuzacego do kalkulacji ptatnosci wynikajacych z niektérych uméw dzierzawy
wyrazonych w dolarach.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w odniesieniu do dochodu brutto wyniést 3,8% (dochéd) w roku konczacym sig
31 grudnia 2007 roku w poréwnaniu do 10,9% (wydatek) w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2006 roku.
Obnizenie kwoty podatku dochodowego spowodowane byto czgsciowo przez wykorzystanie strat
podatkowych z lat ubiegltych na pokrycie obecnego zysku podatkowego w Polsce. Straty te nie byly
wczesniej uwzgledniane w kalkulacji aktywow z tytulu podatku odroczonego.

Pozostale straty podatkowe z lat ubieglych zostaly rozpoznane w 2007 roku w postaci aktywa z tytutu
podatku odroczonego, poniewaz Zarzad uznal, iz istnieje mozliwo$¢ wykorzystania ich w przysztosci
w rozliczeniu zysku podatkowego w Polsce. Przyczynito si¢ to takze do powstania korzysci podatkowych.

Wynik netto akcjonariuszy mniejszosciowych

Wynik akcjonariuszy mniejszosciowych w latach konczacych si¢ 31 grudnia 2007 roku oraz
31 grudnia 2006 roku stanowil udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w stratach spétek zaleznych
niebegdacych 100% wiasnoscia Spétki (odpowiednio 1,0 miliona EUR i 0,5 miliona EUR).

Zysk netto

W wyniku czynnikéw opisanych powyzej Spdtka zrealizowata zysk netto w wysoko$ci 16,6 milionéw
EUR w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku w poréwnaniu z 11,7 milionéw EUR
w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2006 roku.

Sytuacja finansowa
Plynno$¢ i zasoby finansowe

Spotka finansuje swoja dzialalnos¢ przede wszystkim z dziatalnosci operacyjnej. Niniejsze przepltywy
pieni¢zne (bez uwzglednienia zmian w kapitale obrotowym) wyniosty odpowiednio 28,8 milionéw EUR
oraz 23,5 miliondw EUR w latach konczacych si¢ odpowiednio 31 grudnia 2007 i 2006 roku. Réznica
pomigdzy zyskiem netto Spétki a jej przeplywami pienigznymi z dziatalnoSci operacyjnej (bez
uwzglednienia zmian w kapitale obrotowym) gtéwnie wynika z poniesionych kosztéw amortyzacji przez
Spoétke odpowiednio w wysokosci 15,4 milionéw EUR i 14,0 milioné6w EUR w 2007 i 2006 roku, ktére
stanowig koszty niepieni¢zne.

Wydatki inwestycyjne

Spoétka dynamicznie i elastycznie podchodzi do projektéw budowy obiektéw kinowych i stara si¢ bardziej
dzierzawi¢ kina raczej niz je nabywac¢. Spétka jednakze rozwaza nabywanie wtasno$ci multipleksu, jesli
jest to strategicznie uzasadnione.

Laczne wydatki inwestycyjne Spotki (w tym inwestycje w spotki zalezne oraz przychody netto ze
sprzedazy inwestycji) wyniosty odpowiednio 35,1 milioné6w EUR oraz 26,7 miliona EUR w latach 2007
12006. Spotka finansuje swoje wydatki inwestycyjne gtéwnie z dziatalnosci operacyjnej, z kredytow
bankowych oraz ze srodkéw uzyskanych w drodze oferty publiczne;.
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Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2007 wyniosty
38,9 milionéw EUR w poréwnaniu do 45,4 milionéw EUR $rodkéw pienigznych otrzymanych
z dziatalno$ci finansowej w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2006 roku. Znaczna kwota przeplywow
pieni¢znych wykorzystanych w dziatalnosci finansowej za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku wynika
gléwnie ze splaty kredytéw dlugoterminowych (57,8 milionéw EUR) skompensowanych przez przychody
z pierwszych nowo zaciagnig¢tych kredytéw (19,6 milionéw EUR). Znaczna kwota przeptywow
pieni¢znych z dziatalnosci finansowej za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2006 roku gtéwnie wynika
z przychodéw netto Spéiki z pierwszej oferty publicznej przeprowadzonej w grudniu 2006 roku
(46,5 miliona EUR).

Struktura aktywow i kapitalu

W przesztosci Spoétka pozyskiwata wigkszo§¢ Srodkéw na rozwdj z kredytéw zaciagnigtych w Bank
Leumi w Izraelu. Spétki zalezne z lokalizacja w Europie Srodkowej, gtéwnie w Polsce, finansuja coraz
bardziej znaczaca czg§¢ swoich projektow przy pomocy funduszy udostgpnionych w lokalnych bankach,
z zabezpieczeniem w formie hipoteki na majatku finansowanych projektéw, zastawu na udziatach i cesji
przychodéw i polis ubezpieczeniowych lokalnych spdtek zaleznych. W pierwszym kwartale 2007 roku
Spotka dokonata splaty salda linii kredytowej udzielonej przez Bank Leumi Israel w wysokosci
32,1 milionéw EUR. Sptata zostata sfinansowana przychodami z emisji nowych akcji w grudniu 2006
roku. W trzecim kwartale 2007 roku Spétka dokonata sptaty dodatkowego salda tej samej linii kredytowej
w wysokosci 7,2 milionéw EUR. Sptata ta zostala sfinansowana przychodami ze sprzedazy udziatu Spétki
w Mall of Plovdiv przedstawionej powyzej.

Zadluzenie i zadluzenie operacyjne

Na dzien 31 grudnia 2007 roku, catkowite zadtuzenie Spdtki wobec bankéw wynosito 53,4 miliony EUR
(91,4 milionéw EUR w 2006 roku). Uwzgledniajac $rodki pienigzne oraz inne aktywa pieni¢zne Spéiki na
dzien 31 grudnia 2007 roku w wysokosci 7,8 milionéw EUR (53,2 milioné6w EUR na dzien 31 grudnia
2006 roku), zadluzenie Spotki netto wynosito 45,6 milionéw EUR na koniec 2007 roku (38,2 milionéw
EUR na koniec 2006 roku). Z salda netto tego zadluzenia kwota 10,1 milioné6w EUR zostata
wykorzystana na sfinansowanie majatku trwatego netto (Srodki trwate w budowie) oraz wyposazenia kin,
nieoddanych do uzytkowania na dzien bilansowy.

Aktywa nieoperacyjne Spotki obejmuja inwestycje w realizowane obiekty kinowe (2,4 miliony EUR) oraz
inwestycje w aktywa nieoperacyjne kina IMAX® oraz wyposazenie kin (7,7 milionéw EUR).

Pracownicy
Srednia liczba pracownikéw zatrudnionych przez Spétke i jej spotki zalezne, w przeliczeniu na petne

etaty, wzrosta z 1.509 w 2006 roku do 1.617 w 2007 roku. Wzrost ten wynika ze wzrostu pracownikow
w Europie Srodkowej w konsekwencji rozszerzenia dziatalnosci w tym regionie, gléwnie w Polsce.
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Prognozy na 2008 rok

W styczniu 2008 roku Spétka otworzyta swéj najwigkszy megapleks z obiektem IMAX® w Europie
Srodkowej, najnowoczesniejsze kino obejmujace 23 sale projekcyjne z 3.800 miejscami siedzacymi,
w Budapeszcie (Wegry), co ugruntowato pozycje Spotki jako jednego z dwoch kluczowych operatoréow
kin na wegierskim rynku. Ten obiekt istotnie zwigkszy obecno$¢ Spétki na kluczowym rynku, jakim jest
Budapeszt. Obiekt ten réwniez obejmuje jedyne kino IMAX® na Wegrzech. W marcu 2008 Spétka
otworzyla 6 ekranowy multipleks w Pilznie w Czechach.

W 2008 roku Spoétka planuje kontynuowac swoj ambitny plan rozwoju, obejmujacy:

» Pod koniec 2008 roku Spoétka planuje otworzy¢ multipleks obejmujacy 10 sal projekcyjnych
w Zielonej Gorze, Polska;

» Pod koniec 2008 roku Spétka przewiduje otworzy¢ multipleks obejmujacy 8 sal projekcyjnych
w Pardubicach, Czechy;

» Pod koniec kwietnia Spétka przewiduje otworzy¢ multipleks obejmujacy 13 sal projekcyjnych
w Bydgoszczy, Polska;

» W drugim kwartale roku Spétka planuje otworzy¢ multipleks z 6 salami projekcyjnymi w Modlin
(Izrael), ktéry pierwotnie miat zosta¢ otwarty pod koniec 2007 roku, lecz zostanie otwarty
w drugim kwartale 2008 roku;

» W 2008 roku Spétka planuje uruchomienie nowego multipleksu liczacego 23 sal projekcyjnych
w Hajfie, Izrael. Bedzie do drugie kino nowej generacji pod marka ,,Planet” nalezace do Sllx’)lki
i otwarte w Izraelu 1 powinno odnies$¢ taki sam sukces, co sponsorowane przez ,,Yes” kino Planet
otwarte w Ramat Gan w 2006 roku;

» W 2008 roku Spoétka zamierza otworzy¢ 5 kin w Rumunii obejmujacych 44 sale projekcyjne —
w Bacau, Pitesti, Cluj, Braila, i Tirgu-Mures;

Lacznie w 2008 roku Spétka planuje uruchomienie 133 sal projekcyjnych, z czego 29 z nich juz zostato
otwartych na Wegrzech i w Czechach a kolejne 104 nowych sal projekcyjnych w Rumunii, Polsce,
Czechach i Izraelu opisane zostato powyzej.

Co wigcej, w Rumunii Spétka podpisuje kolejne umowy dzierzawy dotyczace przysztych multiplekséw
w znacznie szybszym tempie niz pierwotnie zakladano. Wedlug stanu na dzien 27 marca 2008 roku Spétka
posiada wiazace zobowigzana w zakresie 20 lokalizacji (facznie 226 sal kinowych) w catej Rumunii
i prowadzi zaawansowane negocjacje dotyczace kolejnych lokalizacji. Z istniejacych zobowiazan trzy kina
sa obecnie w zaawansowanym stadium budowy w niedawno otwartych centrach handlowych w Bacau,
Pitesti i Cluj, a pig¢ kolejnych centréw handlowych jest obecnie w budowie. Wedtug Spétki dzigki tym
lokalizacjom i dalszemu rozwojowi dzialalno§ci Rumunia prawdopodobnie stanie si¢ najaktywniejszym
regionem w zakresie budowy kin i rozwoju dziatalno$ci Spétki w najblizszej przysztosci. Po zakonczeniu
obecnych projektéw Spotki, Rumunia stanie si¢ drugim najwigkszym rynkiem dla Spétki pod wzgledem
liczby sal kinowych ustgpujacym jedynie Polsce. Wszystkie kina planowane w Rumunii bgda znajdowac
si¢ w wydzierzawionych pomieszczeniach w centrach handlowych.

Jesli chodzi o przewidywane przez Spoétke daty otwarcia, Spétka obserwuje opdznienie planowanego
otwarcia kazdego z kin Spétki o 3 do 9 miesigcy w stosunku do pierwotnych zatozen Spétki ze wzgledu
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na uzaleznienie dat otwarcia centréw handlowych od deweloperéw, ktérzy maja tendencj¢ do konczenia
prac budowlanych po terminie.

Dodatkowe informacje sprawozdania finansowego

Glowni akcjonariusze

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki na dzien opublikowania (27 marca 2008 roku) niniejszego raportu
rocznego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 roku ponizsi akcjonariusze byli uprawnieni do
wykonywania ponad 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki:

Na dzien 27 Zwigkszenie / Na dzien 31 Zwigkszenie / Na dzien 30
marca 2008 (zmniejszenie) grudnia (zmniejszenie) wrzesnia
roku 2007 2007
Liczba akcji/ Liczba akeji Liczba akcji/ Liczba akeji Liczba akcji/ udziat
udziat % udziat % %
LT. International Theaters 32.720.091 119.095 32.600.996 (109.000) * 32.709.996
Ltd., 164,37% /1 64,13% / 64,49%
ING Nationale - Nederlanden 2.700.000 - 2.700.000 414.023 2.285.997
Polska Otwarty Fundusz /1531% /1531% 14,50%
Emerytalny
BZ WBK AIB Asset 2.542.345 2.542.345 nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Management SA /5,00%

*109.000 akcji zostato sprzedanych na rynku regulowanym Warszawskiej Gieldy Papieréw Wartosciowych. Sprzedaz zostata
dokonana wylacznie w celu ulatwienia realizacji Diugoterminowego Planu Motywacyjnego z 2006 roku w celu sfinansowania
nabycia akcji Spétki przez uprawnionych posiadaczy opcji na akcje w ramach wykonania opcji udzielonych im przez Spétke
w ramach Planu Motywacyjnego.

W rejestrze aktywdow grup kapitalowych, prowadzonym przez holenderski Urzad Kontroli nad Rynkami
Finansowymi, zostaly uj¢te nastgpujace aktywa:
- DKG Investment Ltd: 41,13%. Wpis ten dotyczy grupy kapitalowej, poprzez ktdra, udziaty
L.T. International Theatres Ltd. sa wspétkontrolowane przez cztonkéw Zarzadu (patrz ponizej).

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez cztonkow Zarzqdu w czwartym
kwartale 2007 roku oraz do daty opublikowania niniejszego sprawozdania

Stan posiadania akcji Spétki oraz zmiany w stanie posiadania przez cztonkéw Zarzadu przedstawiono
ponizej:

Na dzien 27 Zwigkszenie / Na dzien 31 Zwigkszenie / Na dzien 30
marca 2008 (zmniejszenie) grudnia (zmniejszenie) wrzesnia
roku 2007 2007
Liczba akcji/ Liczba akcji Liczba akcji/ Liczba akcji Liczba akcji/ udziat
udziat % udziat % %
Moshe Greidinger* 11.571.551 42.112 11.529.439 (36.816) 11.566.255
122,716% /22,68% /22,80%
Amos Weltsch - - - - -
Israel Greidinger* 11.571.551 42.112 11.529.439 (36.816) 11.566.255
122,716% /22,68% /22,80%

* Akcje znajdujace si¢ w posiadaniu panéw Moshe i Israela Greidingeréw znajduja si¢ posrednio w ich posiadaniu poprzez
spotke I.T. International Theatres Ltd.
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Prawa do akcji
Cztonkowie Zarzadu nie dysponowali ani nie otrzymali praw do akcji Spdétki w okresie od
31 grudnia 2006 roku do 27 marca 2008 roku.

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez cztonkow Rady Nadzorczej
w czwartym kwartale 2007 roku oraz do daty opublikowania niniejszego sprawozdania

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie byli w posiadaniu zadnych akcji ani praw do akcji Spétki w okresie od
31 grudnia 2006 roku do 27 marca 2008 roku.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Nie nastapity.

Struktura kapitatu, ograniczenia praw akcjonariuszy, ograniczenia praw dotyczqcych prawa
przenoszenia wtasnosci akcji oraz emisja nowych akcji Spotki

Kapitatl akcyjny Spoéiki sktada si¢ wytacznie z akcji zwyktych a jedna akcja uprawnia do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Nie istnieja zadne ograniczenia wykonywania przez akcjonariuszy
prawa glosu wynikajacego z akcji. Spotka moze dokonaé emisji okreslonej liczby akcji wylacznie na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, w ustalonym terminie nieprzekraczajacym 5 lat. Uchwata
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu akcyjnego moze zosta¢ podjeta na wniosek Zarzadu zatwierdzony
przez Rad¢ Nadzorcza.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagroZen

Czynnika ryzyka wptywajace na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowa, wynik finansowy oraz
strukture wlasno$ciowa przedstawiono ponizej:
A. Ryzyka zwiqzane 7z dziatalnosciq Spotki oraz sektorami, w ktorych prowadzi swojq dziatalnosé

- Niedostatek atrakcyjnych filméw oraz niska ogladalnos¢ filméw moze mie¢ negatywny wplyw na
liczbg sprzedanych biletéw,

- Spotka jest narazona na ryzyko zwiazane z identyfikacja lokalizacji dla nowych obiektow
kinowych, co moze wptyna¢ na plany budowy nowych obiektow,

- Spotka jest narazona na ryzyko zwiazane z budowa nieruchomosci,
- Przedtuzajacy si¢ kryzys gospodarczy moze mie¢ znaczacy wplyw na wyniki Spétki poprzez
obnizenie wydatkéw ludnoS$ci na rozrywke,

- Pogorszenie stosunkéw z dystrybutorami filméw moze mie¢ znaczacy wptyw na zdolno$¢ Spétki
do pozyskania komercyjnie atrakcyjnych filméw,

- Wzrost popularnosci alternatywnych kanatéw dystrybucji filméw takich jak kino domowe oraz
Internet 1 inne konkurencyjne formy rozrywki moze wplyna¢ na spadek liczby widzéw i obnizenie
ceny biletow,

- Ryzyko technologiczne wiaze si¢ z mozliwoScia wprowadzenia nowych technologii
w wySwietlaniu filméw oraz potencjalnych wysokich kosztéw wyposazenia obiektéw kinowych
w nowe technologie,

- Zmiany przepiséw prawa moga mie¢ znaczacy wplyw na sytuacje finansowa Spotki,
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Cinema City International N.V.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej TLUMACZENIE

- Wynik operacyjny Spétki moze podlega¢ sezonowym wahaniom i moze by¢ trudny do
przewidzenia,

- Utrata jednego lub wigcej cztonkéw wyzszego kierownictwa Spotki moze mie¢ negatywny wpltyw
na dziatalnos¢ Spéiki, jej wyniki oraz zdolnos¢ do efektywnej realizacji strategii biznesowej,

- Spoétka moze nie by¢ w stanie utrzymac i rozwija¢ dodatkowych zrédet dochodéw,

- Zapisy uméw kredytowych zawartych przez Spétke moga ogranicza¢ jej zdolnos¢ do
pozyskiwania $rodkéw i inwestowania, co moze mie¢ znaczacy wpltyw na zdolno$¢ Spétki do
prowadzenia dziatalnosci oraz jej rozwoju

- Spotka jest narazona na szczeg6lne ryzyko w zwiazku z dziatalno$cia na terytorium Izraela,

- Ryzyka polityczne, ekonomiczne i prawne wiazace si¢ prowadzeniem dzialalnosci w krajach
rozwijajacych sig¢, w tym w krajach Europy Centralnej, moga znaczaco wptynaé na sytuacje
finansowa oraz wyniki Spéiki,

- Wstapienie do Unii Europejskiej w maju 2004 roku kilku panstw Europy Srodkowej, w tym
Wegier, Czech i Polski moze skutkowa¢ niepewnoS$cia zwiazana z regulacjami prawnymi tym
regionie,

- Dziatalno$¢ spétki moze by¢ ograniczana poprzez dzialania instytucji antymonopolowych,

- Spotka prowadzi dziatalno§¢ w warunkach silnej konkurencji, co moze ujemnie wplynac na jej
wyniki,

- Spoétka moze by¢ narazona na negatywne skutki proceséw o ochrong praw autorskich, jesli takie
procesy zostang zakoficzone wyrokami niekorzystnymi dla Spétki,

- Ryzyko zwiazane z warunkami uméw najmu oraz ich przedtuzenia,
- Spotka jest narazona na ryzyko kursowe oraz ryzyko stopy procentowej,

- Ryzyko nieubezpieczonych lub niedoubezpieczonych strat.

B. Ryzyko zwiqzane ze strukturq wtasnosciowq Spotki

- Istnieje ryzyko konfliktu intereséw pomigdzy akcjonariuszami kontrolujacymi Spétke oraz
akcjonariuszami mniejszosciowymi.

- Wykonywanie pewnych praw akcjonariuszy oraz opodatkowanie zyskéw inwestoréw spoza
Holandii w sp6tce holenderskiej moze by¢ skomplikowane i kosztowne.

Oswiadczenie Zarzqdu dotyczqce zasad rachunkowosci

Zarzad o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe 1 dane poréwnywalne zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy na
31 grudnia 2007 r. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnig¢¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczenie Zarzqdu dotyczqce wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdania finansowego, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej TLUMACZENIE

Pozostatle informacje

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa udzielita porgczen w wysokosci 12 milionéw EUR oraz
115,5 milionéw PLN (31,47 milioné6w EUR) w zwiazku z kredytami udzielonymi spétkom zaleznym.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa nie byla strong zadnego postepowania sadowego ani nie wysunigto
wobec Spétki zadnych roszczen przekraczajacych 10% wartosci kapitatu wlasnego Grupy.

Ponizsze zmiany netto w stanie rezerw miaty miejsce w trakcie roku konczacego sig 31 grudnia 2007 roku
(w nawiasach podano zmiany, ktére miaty miejsce w czwartym kwartale 2007 roku):

- zmniejszenie rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 257.000 EUR
(zmniejszenie w wysokosci 316.000 EUR),

- zwigkszenie rezerwy z tytulu S§wiadczen emerytalnych pracownikéw w wysokosci 176.000 EUR
(zwigkszenie w wysokosci 264.000 EUR),

- zmniejszenie rezerwy zwigzanej z nierentownymi umowami najmu w wysokosci 1.608.000 EUR
(zmniejszenie w wysokosci 402.000 EUR).

W imieniu Zarzadu

Moshe J. (Mooky) Greidinger Amos Weltsch Israel Greidinger
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dyrektor Generalny Dyrektor Operacyjny Dyrektor Finansowy

Rotterdam, 27 marca 2008 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Raport biegtego rewidenta dotyczacy sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Cinema City International
N.V. z siedziba w Rotterdamie na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r. Na
niniejsze sprawozdanie finansowe sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Cinema City International N.V. oraz jednostkowe sprawozdanie jej podmiotu
dominujacego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane zestawienie zyskow i strat
ujetych w okresie, skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni¢znych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia, oraz dodatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jednostkowe sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego obejmuje
jednostkowy bilans na dzien 31 grudnia 2007 r., jednostkowy rachunek zyskéw 1 strat za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje do jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Zakres odpowiedzialnoSci Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje niniejszego sprawozdania
finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz zgodnie z przepisami Rozdziatu 9 Ksiggi 2
holenderskiego Kodeksu Cywilnego oraz za sporzadzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci
zgodnie z przepisami Rozdzialu 9 Ksiggi 2 holenderskiego Kodeksu Cywilnego.
Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewngtrznej
zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw, dobdr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okoliczno$ci.

Zakres odpowiedzialnoSci biegtego rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym w oparciu o
przeprowadzone badanie. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z
przepisami prawa obowiazujacymi w Holandii. Niniejsze przepisy naktadaja na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
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procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewngetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiednio$ci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia dotyczaca zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Cinema City
International N.V. przedstawia rzetelnie i jasno jej sytuacje majatkowa i finansowa na dzien 31
grudnia 2007 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz przepisami Rozdzialu 9 Ksiggi 2 holenderskiego
Kodeksu Cywilnego.

Opinia dotyczaca zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego
Naszym zdaniem, jednostkowe sprawozdanie finansowe Cinema City International N.V.
przedstawia rzetelnie i jasno jej sytuacj¢ majatkowa i finansowa na dzien 31 grudnia 2007 r.,
wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zgodnie z
przepisami Rozdziatu 9 Ksiggi 2 holenderskiego Kodeksu Cywilnego.

Raport dotyczacy zgodnoSci z pozostatymi przepisami prawa

Zgodnie z wymogami artykutu 2:393 podpunktu 5, czg¢sci e) holenderskiego Kodeksu Cywilnego
stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w artykule 2:391, podpunkcie 4 holenderskiego

Kodeksu Cywilnego, izesa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Amstelveen, 27 marca 2008 r.

KPMG ACCOUNTANTS N.V.

Pinny Mizrachy RA
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Cinema City International N.V.

Skonsolidowany bilans TLUMACZENIE
31 grudnia
2007 2006
Nota (tysiace) EUR
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
WartoS$ci niematerialne i prawne 4 1.041 719
Rzeczowe aktywa trwale, netto 5 183.042 170.554
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 25 1.175 796
Aktywa trwale razem 185.258 172.069
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 6 4.380 3.919
Naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 13.392 11.642
Naleznosci od jednostek powiazanych 26 299 1.846
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 876 423
Pozostale naleznosci oraz krétkoterminowe rozliczenia 8 12.157 10.642
migdzyokresowe czynne
Naleznosci razem 26.724 24.553
Inwestycje w papiery wartosciowe
Papiery warto$§ciowe notowane na rynkach regulowanych 60 56
Papiery warto$ciowe nienotowane na rynkach regulowanych 9 18.456 3.669
dostegpne do sprzedazy
Inwestycje w papiery wartosciowe razem 18.516 3.725
Srodki pienigzne i inne aktywa pienieine
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 7.817 53.194
Krétkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczone 11 349 -
Srodki pienie:ne i inne aktywa pienieine razem 8.166 53.194
Razem majatek obrotowy 57.786 85.391

AKTYWA RAZEM 243.044 257.460

Bilans nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre stanowia integralna czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Cinema City International N.V.

Skonsolidowany bilans TLUMACZENIE
31 grudnia
2007 2006
Nota (tysiace) EUR
PASYWA
KAPITAL WLASNY 12
Kapitat zaktadowy 508 507
Kapital zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci 90.377 89.945
nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia 11.605 4.967
Zyski z lat ubiegtych i roku biezacego 53.681 36.757
Kapital wlasny przypadajacy Grupie Kapitalowej 156.171 132.176
Udzial akcjonariuszy mniejszo$ciowych 14 (1.908) (895)
Kapital wlasny razem 154.263 131.281
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty dlugoterminowe, z wytaczeniem czesci 17 34.802 65.739
krétkoterminowe;j
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne netto 15 217 41
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 25 1.933 2.190
0s6b prawnych
Rezerwa na uciazliwe umowy najmu 16 3.565 5.173
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 20(Dh 2.537 2.358
Przychody przysztych okreséw - 91
Zobowiazania dlugoterminowe razem 43.054 75.592
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Krétkoterminowe kredyty bankowe 18 18.575 25.637
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 11.265 10.740
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 26 428 455
Zobowiazania z tytutu ptac oraz inne §wiadczenia na rzecz 1.544 1.303
pracownikéw
Pozostate zobowiazania 19 13.915 12.452
Zobowiazania krétkoterminowe razem 45.727 50.587
Zobowiazania razem 88.781 126.179
PASYWA RAZEM

243.044

257.460

Bilans nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre stanowia integralna cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Cinema City International N.V.

TEUMACZENIE

Rok konczacy si¢ 31 grudnia

2007

2006

EUR

(tysiace, oprocz zysku na jedna

Nota akcje oraz liczby akcji)
Przychody 21 161.340 143.791
Koszty operacyjne 22 133.159 120.167
Zysk brutto ze sprzedazy 28.181 23.624
Koszty ogélnego zarzadu i administracji 9.021 6.277
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 19.160 17.347
Przychody finansowe 23 1.985 795
Koszty finansowe 23 (5.714) (5.465)
Strata ze zbycia aktywow, odpisy aktualizujace warto$¢ 24
inwestycji oraz inne koszty (416) (34)
Zysk brutto 15.015 12.643
Podatek dochodowy 25 575 (1.377)
Zysk netto przed podzialem dla akcjonariuszy
mniejszosciowych 15.590 11.266
W tym:
Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej 16.624 11.738
Strata akcjonariuszy mniejszosciowych 14 (1.034) (472)
Zysk netto przed podzialem dla akcjonariuszy
mniejszosciowych 15.590 11.266
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 13 50.727.918 41.436.329
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 13 50.902.911 41.467.160
Zysk na jedna akcje zwykla o warto$ci nominalnej 0,01
EUR (podstawowy i rozwodniony) 13 0,33 0,28

Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowa¢ facznie z dodatkowymi informacjami do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktdre stanowia integralna cze$§¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Cinema City International N.V.

Stan na dzien 31 grudnia 2005 r.

Emisja akcji

Koszt ptatnosci w formie akcji
wlasnych

Zysk netto za 2006 rok

Réznice kursowe z przeliczenia

Stan na dzien 31 grudnia 2006 r.

Emisja akcji

Koszt platnosci w formie akcji
wlasnych

Koszty zwiazane z oferta
publiczng **

Zysk netto za 2007 rok

Roéznice kursowe z przeliczenia

Stan na dzien 31 grudnia 2007
r.

Kapital
zaklado-
wy

(tysiace) EUR za wyjatkiem liczby akcji

407

100

507

508

TELUMACZENIE
Zyski Razem Zyski/ Kapital
z lat straty wlasny
ubieglych akcjona- razem
riuszy
mniejszo-
sciowych
24999  73.117 411)  72.706
- 46.492 - 46.492
20 20 - 20
11.738 11.738 472) 11.266
809 (12) 797
36.757 132.176 (895) 131.281
- 586 - 586
300 300 - 300
- (153) - (153)
16.624  16.624 (1.034) 15.590
- 6.638 21 6.659
53.681 156.171 (1.908) 154.263

* Po pomniejszeniu o kwotg 4.125 tysigcy EUR stanowiacej catkowite koszty bezposrednie wprowadzenia
akcji Spotki do obrotu publicznego. Niniejsza kwota obejmuje przede wszystkim wynagrodzenie
managera oferty publicznej, koszty obstugi prawnej, koszty doradztwa podatkowego, koszty badania

sprawozdan finansowych, koszty reklamy oraz zwiazane z tym koszty public relations i marketingu.

** kwota stanowi dodatkowe koszty bezposrednio zwigzane z pierwsza oferta publiczna w 2006 roku.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ lacznie z dodatkowymi
informacjami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowia integralna cze$¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Cinema City International N.V.

Skonsolidowane zestawienie zyskow i strat ujetych w okresie TELUMACZENIE

Rok konczacy si¢ 31 grudnia

2007 2006
(tysiace) EUR
Réznice kursowe z przeliczenia 6.659 797
Zysk netto wykazany bezposrednio w kapitale wlasnym 6.659 797
Zysk netto przed podzialem dla akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 15.590 11.266
Przychody i koszty ujete w okresie razem 22.249 12.063
W tym:
Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej 23.262 12.547
Strata akcjonariuszy mniejszosciowych (1.013) (484)
Zyski i straty ujete w okresie razem 22.249 12.063

Skonsolidowane zestawienie zyskow i strat ujgtych w okresie nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi
informacjami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowia integralna czesé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych (c.d.)

Cinema City International N.V.

Przeplywy netto srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto ze sprzedazy

Uzgodnienie zysku netto ze sprzedazy do przeptywow pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartos$ci
niematerialnych i prawnych

Zmniejszenie wartosci pozostatych aktywow (tacznie z odpisami
aktualizujacymi)

Zmniejszenie stanu rezerwy na ucigzliwe umowy najmu
Zwigkszenie/(zmniejszenie) rezerwy z na §wiadczenia emerytalne, netto
Odsetki otrzymane (uwzgledniajac wynik réznic kursowych)

Odsetki zaplacone (uwzgledniajac wynik réznic kursowych)
Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy srodkow pienig¢inych z dziatalnosci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian stanu kapitatu obrotowego

Zwigkszenie stanu zapaséw
Zwigkszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych

Zwigkszenie stanu aktywéw zdeponowanych w instytucjach budzetowych

Zwigkszenie rozliczanych w czasie kosztéw dystrybucji filméw oraz
innych kosztéw rozliczanych w czasie

Zwigkszenie stanu zobowigzan

Zwigkszenie zobowiazan z tytutu ptac oraz innych §wiadczeh na rzecz
pracownikéw

(Zwigkszenie)/zmniejszenie naleznosci od podmiotéw powiazanych
Zmniejszenie przychodéw przysztych okreséw

Ptatnosci rozliczane w akcjach

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Zakup rzeczowych aktywéw trwatych i innych aktywéw”

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Inwestycje w jednostki zalezne

Nabycie pozostatych inwestycji — przeznaczonych do sprzedazy
Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych

Krétkoterminowe depozyty bankowe — zabezpieczone

Pozyczki udzielone spétkom zaleznym niepodlegajacym konsolidacji
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom

Wplywy ze sprzedazy papieréw wartoSciowych notowanych na rynkach
regulowanych

Wplywy ze sprzedazy inwestycji w spotki zalezne

Wplywy ze sprzedazy innych aktywow

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

" z uwzglednieniem zmian stanu zobowiazan inwestycyjnych (patrz nota 19)

TLUMACZENIE

Rok konczacy si¢ 31 grudnia

2007 2006
(tysiace) EUR

19.160 17.347
15.440 14.016
3 431
(1.608) (1.608)
177 (847)
2.045 782
(5.714) (5.568)
(687) (1.050)
28.816 23.503
(785) (1.112)
(1.539) (3.349)
(246) 6.283
(155) (2.187)
(602) (909)
756 7.357
245 7
1.522 (121)
(90) (88)
300 -
28.222 29.384
(20.601) (26.936)
(686) (1.031)
- (71)
(1.446) (3.669)
1.303 2.829
349) -
(15.806) -
18 (294)
@) )
2.517 2.283
- 164
(35.054) (26.727)
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Rok konczacy si¢ 31 grudnia

2007 2006
(tysiace) EUR

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Wplywy z emisji akcji 586 50.637
Koszty bezposrednie emisji akcji (153) (4.125)
Zaciagnigcie pozyczek dtugoterminowych 19.571 22.967
Sptata pozyczek diugoterminowych (57.360) (30.640)
Zwigkszenie stanu zobowiazah dlugoterminowych 30 (414)
Krétkoterminowy kredyty bankowe netto (1.532) 6.940
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (38.858) 45.365
Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych w tytutu réznic kursowych 313 5
(Zmniejszenie) / zwigkszenie stanu §rodkéw pienigznych netto i ich

ekwiwalentow 45.377) 48.027
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 53.194 5.167
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 7.817 53.194

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi
informacjami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowia integralna cze$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Nota 1 — Informacje ogolne i przedmiot dzialalnosci

Cinema City International N.V., ("Spdtka") to spétka z siedziba w Amsterdamie, Holandia. Adres
siedziby Spétki to Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam, Holandia. Zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa, wynik finansowy, zmiany w kapitale

oraz udziaty Grupy w jednostkach stowarzyszonych oraz wspétzaleznych.

Akcje Spétki sa dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Gieldzie Papierow WartoSciowych. Na dzien
31 grudnia 2007 roku, 64,13% wyemitowanych akcji znajdowalo si¢ w posiadaniu L.T. International
Theatres Ltd. ("ITIT"), spéiki zalozonej w Izraelu (64,5% na dzien 31 grudnia 2006 roku).

Grupa prowadzi szeroko rozumiang dziatalno$¢ rozrywkowa w réznych krajach, w tym w Polsce, na
Wegrzech, w Czechach, Bulgarii, Izraelu i Rumunii. Spéika realizuje i zarzadza projektami zwigzanymi
z budowa i zarzadzaniem nieruchomosci, a nastgpnie ich wynajmem na potrzeby prowadzenia
dziatalnosci kinowej. Ponadto Grupa zajmuje si¢ rowniez krétko- i dlugoterminowymi inwestycjami na
rynku nieruchomoéci w Europie Srodkowej. Wyniki Grupy uzaleznione sa od dostepnosci
wyswietlanych filméw oraz ich atrakcyjnosci dla widzow na rynkach w krajach, gdzie Grupa prowadzi
swoja dziatalnos¢.

Nota 2 — Znaczace zasady rachunkowosci

A.

Oswiadczenie o zgodnoSci sprawozdania z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, (“MSSF”), ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska oraz zgodnie z artykulem 362.9 holenderskiego Kodeksu Cywilnego. Przy sporzadzaniu
niniejszego sprawozdania finansowego Spodtka zastosowala standardy i interpretacje obowiazujace
przed 31 grudnia 2007 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Podmiotu Dominujacego ("jednostkowe sprawozdanie podmiotu
dominujacego") zostalo sporzadzone zgodnie z Rozdzialem 9 Ksigga 2 holenderskiego Kodeksu
Cywilnego i zostato przedstawione na stronach 85-92.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 marca 2008 roku.
Przedstawione ponizej znaczace zasady rachunkowos$ci zostaly zastosowane konsekwentnie dla

wszystkich okreséw przedstawionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przez wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy.

36



Cinema City International N.V.

Dodatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego TLUMACZENIE

Nota 2 — Znaczace zasady rachunkowosci (c.d.)

B.

Zasady prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(1)

(2)

Zasady pomiaru operacji gospodarczych

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w Euro z zaokragleniem do pelnych tysigcy.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone w oparciu o konwencj¢ kosztu historycznego
z uwzglednieniem faktu zmiany waluty pomiaru operacji gospodarczych (waluty funkcjonalnej).
O ile nie wskazano inaczej, aktywa i pasywa wyrazone w warto$ciach pieni¢znych sa wykazane
w wartoSci nominalnej. Papiery wartosciowe notowane na rynkach regulowanych sa
wykazywane wedlug wartosci godziwe;.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluty funkcjonalne jednostek prowadzacych dziatalnosci w Europie Srodkowej to ich waluty
lokalne: butgarska lewa, czeska korona, wegierski forint, polski ztoty i rumunska leja. Waluta
funkcjonalna operacji gospodarczych w Izraelu jest nowa izraelska szekla (NIS).

Sprawozdania finansowe powyzszych jednostek zagranicznych za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2007 r. oraz 2006 r. zostaty przeliczone z waluty funkcjonalnej na Euro (waluta
sprawozdawcza) w nastgpujacy sposob:

Wszystkie aktywa i pasywa (pieni¢zne oraz niepieni¢zne) zostaty przeliczone po kursie z dnia
bilansowego, odpowiednio. Pozycje rachunku zyskéw i strat zostaty przeliczone po $rednim
kursie wymiany obowiazujacym w danym roku obrotowym. Rdéznice kursowe powstate
w wyniku przeliczenia sprawozdan finansowych zostaly odniesione bezposrednio na kapitat
wiasny.
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Nota 2 — Znaczace zasady rachunkowosci (c.d.)

C.

Kursy walut

Informacje dotyczace zastosowanych kurséw wymiany euro (na koniec roku i Srednie kursy za rok):

Kurs wymiany EUR
czeska  wegierski polski  amerykanski izraelska  rumunska
korona forint zloty dolar szekla nowa leja
Na dzien (CZK) (HUF) (PLN) (USD) (NIS) (RON)
31 grudnia 2007 roku 26,67 255,46 3,63 1,47 5,66 3,63
31 grudnia 2006 roku 27,53 252,90 3,83 1,32 5,56 341
Zmiana w ciggu roku % % % % % %
2007 (12 miesigcy) 3,12) 1,01 (5,22) 11,36 1,80 6,45
2006 (12 miesigcy) (5,07) 0,11 0,00 11,86 2,02 (7,83)
Kurs wymiany EUR
czeska wegierski polski  amerykanski izraelska  rumunska
korona forint zloty dolar szekla nowa leja
Sredni kurs za okres (CZK) (HUF) (PLN) (USD) (NIS) (RON)
2007 (12 miesigcy) 27,78 252,05 3,79 1,37 5,63 3,35
2006 (12 miesigcy) 28,37 264,90 3,90 1,26 5,59 3,54
Zmiana w ciagu roku % % % Yo %o %
2007 (12 miesigcy) (2,08) 4,85) (2,82) 8,73 0,71 (5,37)
2006 (12 miesigcy) (4,80) 6,59 (2,98) 0,80 0,18 (3,01)

Poniewaz kurs butgarskiej lewy do euro za odpowiedni okres nie ulegl zmianie, nie dodano tabeli
waluty. Kurs za odpowiednie okresy wynosit 1,95583 bulgarskiej lewy za 1 euro.

Zastosowanie szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie ze standardami MSSF wymaga przyjecia przez
Zarzad okreslonych zalozeh i szacunkéw. Szacunki i zatozenia Zarzadu wptywaja na wartosSci
aktywow i pasywow wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, ujawnienia informacji o aktywach
i zobowigzaniach warunkowych Spétki na dzien bilansowy oraz wysokos¢ wykazywanych

przychodéw i kosztéw w okresie sprawozdawczym. Ostateczne wyniki moga rézni¢ si¢ od przyjetych
szacunkow.

Szacunki i podstawowe zalozenia sg stale weryfikowane. Weryfikacja szacunkéw rachunkowych jest

wykazywana w okresie, w ktérym szacunki zostaty zweryfikowane oraz w odpowiednich p6zniejszych
okresach.
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Nota 2 — Znaczace zasady rachunkowosci (c.d.)

E.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe podmiotu dominujacego,
jednostek zaleznych oraz jednostek wspétzaleznych.

Jednostki zalezne sa to jednostki kontrolowane przez Spoétke. Przez kontrole rozumie si¢ zdolnosé
podmiotu dominujacego do kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i operacyjna
jednostki zaleznej w celu czerpania korzysci wynikajacych z jej dziatalnosci. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od momentu
efektywnego rozpoczgcia sprawowania kontroli przez podmiot dominujacy do momentu jej
efektywnego ustania.

Jednostki wspdtzalezne to jednostki, ktérych dziatalno§¢ podmiot dominujacy wspdtkontroluje na
mocy zawartych uméw. Skrécone sprawozdanie finansowe zawiera proporcjonalny udziat podmiotu
dominujacego w poszczegdlnych pozycji aktywéw, pasywow, przychodéw i kosztéw jednostek
wspoblzaleznych, od daty ustanowienia wspétkontroli do momentu jej ustania.

Wzajemne rozrachunki naleznosci i zobowiazan zostaly wyeliminowane w trakcie sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
z jednostkami stowarzyszonymi pomniejszaja wartos¢ inwestycji Grupy proporcjonalnie do jej udziatu
w jednostce stowarzyszonej. Niezrealizowane straty sa ujmowane w sposob analogiczny do zyskéw
pod warunkiem, ze nie wystapita trwata utrata wartosci inwestycji.

Lista spoétek, objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wraz ze wskazaniem udzialu
Podmiotu Dominujacego i zakresu sprawowanej kontroli zostala przedstawiona w Nocie nr 33 do
niniejszego sprawozdania finansowego.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, w ktérych Grupa posiada znaczny wplyw na dziatalno$é
finansowa oraz operacyjng. Zalezno$¢ taka ma miejsce, gdy Grupa posiada od 20% do 50% praw
glosu.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone obejmuja udziaty mniejszo$ciowe znajdujace si¢ w posiadaniu
Grupy i sa rozliczane metoda praw wtasnosci.

Kapitat zakladowy

Koszty bezposrednio zwiazane z emisja akcji i wykupem akcji zwyktych oraz emisja opcji na akcje
pomniejszaja kapital wlasny w pozycji kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej, z uwzgl¢dnieniem ewentualnych skutkéw podatkowych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne nabyte przez Grupg ujmuje si¢ w ksiggach wedtug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) obliczone dla przewidywanego okresu
uzytecznosci ekonomicznej sktadnika aktywéw oraz po uwzglednieniu ewentualnych odpiséw z tytutu
trwalej utraty wartosci. Warto$¢ ksiggowa warto$ci niematerialnych i prawnych jest poddawana
weryfikacji w kazdym dniu bilansowym w celu stwierdzenia, czy istnieja przestanki trwalej utraty
warto$ci. Jesli istnieja takie przestanki, ustalana jest warto§¢ mozliwa do uzyskania bedaca wyzsza
z dwoch wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;.
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I.

Srodki trwate

(D

2

3)

“)

&)

(6)

Srodki trwate sa wykazywane w wysokosci ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu trwalej utraty ich warto$ci. Wydatki
poniesione na utrzymanie i remonty $rodkéw trwatych, ktére nie powoduja ulepszenia lub
przedtuzenia okresu uzytkowania srodka trwatego sa uyymowane w rachunku zyskéw i strat w
momencie ich poniesienia, w przeciwnym razie wydatki te sa kapitalizowane.

Amortyzacja Srodkoéw trwatych jest obliczana metoda liniowa i odnoszona jest do rachunku
zyskow 1 strat w przewidywanym okresie uzytecznosci ekonomicznej sktadnika aktywow.

Stosowane roczne stawki amortyzacji sa nastgpujace:

Y4
Budynki 2-3
Wyposazenie kin gtéwnie 10
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych gléwnie 5
Sprzet komputerowy, meble i wyposazenie obiektéw biurowych 6-33
Srodki transportu 15-20
Kasety video i ptyty DVD 50
Sprzet video 20

Metoda amortyzacji, okres uzyteczno$ci ekonomicznej jak i wartos¢
rezydualna sa analizowane przez Grup¢ na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Inwestycje w obcych S$rodkach trwatych sa amortyzowane w przewidywanym okresie
uzytecznos$ci ekonomicznej aktywow, nie dtuzszym jednak niz okres trwania umowy wynajmu
z uwzglednieniem okreslonych warunkéw przedtuzenia umowy, o ile sa one krétsze.

Umowy najmu, w ktérych Grupa przejmuje znaczaca cze$¢ ryzyka i korzy$ci zwiazane
z korzystaniem z aktywdow, sa uznawane jako umowy leasingu finansowego. Rzeczowe
aktywa trwale nabyte w ramach leasing finansowego sa ujmowane w wartosci nizszej sposrod:
warto$ci godziwej oraz biezacej wartosci przyszltych minimalnych optat leasingowych
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe).

Wartos$¢ ksiggowa wartosci aktywow wspomnianych powyzej jest poddawana weryfikacji
w kazdy dzien bilansowym w celu stwierdzenia, czy aktywa te nie wykazuja oznak utraty
warto$ci. Jesli istnieja takie przestanki, ustalana jest wartos¢ mozliwa do uzyskania bgdaca
wyzsza sposrod: ceny sprzedazy netto oraz warto$ci uzytkowe;j.

Koszty finansowe zwiazane z obstuga krétkoterminowych lub dlugoterminowych kredytéw,
zaciagnigtych w celu zakupu lub wytworzenia rzeczowych aktywdéw trwatych oraz inne koszty
zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem rzeczowych aktywéw trwatych sa doliczane do
warto$ci poczatkowej aktywow trwatych zgodnie z zapisami standardu MSR 23.
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Trwala utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej np. grunty, nie podlegaja amortyzacji
i co roku sa poddawane analizie pod katem trwalej utraty wartoSci. Aktywa podlegajace amortyzacji
sa poddawane analizie pod katem trwalej utraty warto$ci w przypadku wystapienia zdarzen lub
zmian zdarzen albo zmian okolicznosci wskazujacych, ze warto$¢ bilansowa sktadnika aktywa moze
by¢ niemozliwa do odzyskania. Trwata utrata wartosci jest wykazywana w wysokosci réznicy
pomigdzy warto$cia ksiggowa sktadnika aktywéw a warto$cia mozliwa do odzyskania. Warto$¢
godziwa jest wyzsza z dwdch wartosci: ceny sprzedazy netto oraz warto$ci uzytkowej. Aktywa
niefinansowe, dla ktérych ujeto w ksiggach odpis z tytutu trwalej utraty wartosci sa poddawane
analizie pod katem czy mozliwe jest odwrdcenie tego odpisu na kazdy dzien bilansowy.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug wartosci nizszej sposréd ceny nabycia/kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto, oraz obejmuja napoje i przekaski w barach, czg$ci zamienne, kasety z muzyka,
ptyty CD oraz kasety video. Rozchdd zapaséw jest uyymowany zgodnie z metoda pierwsze weszto
pierwsze wyszlo. Rozchdd kaset z muzyka jest okreslany na podstawie Sredniej ceny zakupu.
Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania to cena sprzedazy w ramach standardowej dziatalnosSci
pomniejszona o koszt do poniesienia w celu zakonczenia produkcji oraz zmienne koszty sprzedazy.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci ujmowane sa w oparciu o szacunki Zarzadu, biorac pod
uwagg stopien prawdopodobienstwa zaptaty poszczegdlnych sald przez odbiorcéw.

Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: zbywalne papiery
warto§ciowe (wykazywane wedlug wartoSci godziwej odpowiednio jako przychdéd lub koszt),
kredyty i1 naleznosci, oraz aktywa finansowe przeznaczone na sprzedaz. Klasyfikacja zalezy od celu,
w ktérym dany sktadnik aktywéw finansowych zostat nabyty. Zarzad decyduje o klasyfikacji
aktywoéw finansowych w momencie ich pierwszego wykazania.

(a) Papiery wartosciowe notowane na rynkach regulowanych

Inwestycje w papiery wartosciowe znajdujace si¢ w posiadaniu Grupy sa uznawane jako papiery
warto§ciowe przeznaczone do obrotu. Papiery warto$§ciowe przeznaczone do obrotu sa nabywane
iutrzymywane gtéwnie w celu ich odsprzedazy w krétkim okresie i sa wykazywane wedtug
warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa inwestycji przeznaczonych do obrotu stanowia ich oficjalne
notowania na dzien bilansowy. Niezrealizowane zyski i straty z tytulu wyceny na niniejszych
papierach warto$ciowych sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat. Przychody z tytulu dywidendy
sa rozpoznawane jako przychody okresu sprawozdawczego, ktérego dotycza ogloszenia wyptaty
dywidendy. Przychody odsetkowe sa wykazywane wedlug uzgodnionego harmonogramu splaty
odsetek.

(b) Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i nalezno$ci sa niepochodnymi aktywami finansowymi o stalych lub mozliwych do
okreslenia ptatnoSciach i nienotowanymi na aktywnym rynku. Sa one wykazywane w aktywach
obrotowych, o ile ich termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy po dniu bilansowym. Sa one
wtedy wykazywane jako aktywa trwate. Pozyczki 1 nalezno$ci Grupy w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmuja naleznos$ci krétkoterminowe oraz Srodki
pienigzne i ich ekwiwalenty.
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(c) Papiery wartosciowe nienotowane na rynkach regulowanych dostepne do sprzedazy

Papiery warto§ciowe nienotowane na rynkach regulowanych dostgpne do sprzedazy obejmuja
inwestycje, ktére sa utrzymywane w celu odsprzedazy w krétkim okresie czasu i dlatego stanowia
sktadnik majatku obrotowego. Niniejsze inwestycje sa wyceniane wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$¢ ksiggowa papieréw wartosciowych
dostepnych do sprzedazy jest poddawana analizie na kazdy dzien bilansowy pod katem, czy istnieja
przestanki trwalej utraty wartosci.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa stosuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany
kurséw walutowych wynikajacym z dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;j.

Finansowe instrumenty pochodne sa poczatkowo ujmowane wedlug wartosci godziwej. Po
pierwszym ujeciu finansowe instrumenty pochodne sa wykazywane wedlug warto$ci godziwej
zuwzglednieniem ich zmian w rachunku zyskéw i strat. Warto§¢ godziwa kontraktéw
denominowanych w walutach obcych ustalana jest w oparciu o odpowiednie kursy walutowe
obowiazujace na dzien bilansowy.

W przypadku, gdy finansowe instrumenty pochodne sa wykorzystywane jako ekonomiczne
zabezpieczenie ryzyka kursowego zwiazanego z aktywami i pasywami pieni¢znymi, Grupa nie
stosuje zabezpieczen, a wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
zabezpieczajacego instrumentu s3 wykazywane w rachunku zyskéw i strat.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych oraz inne
inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci, tatwo zamienialne na dajaca si¢ z goéry okresli¢ kwote
srodkéw pienigznych oraz charakteryzujace si¢ nieznacznym stopniem ryzyka utraty wartosci.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw — Plan Emerytalny Okreslonych Skladek

Zobowiazania wynikajace z planu emerytalnego okre§lonych sktadek sa rozpoznawane w rachunku
zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw — odprawy

W czesei krajow, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢, pracownicy sa uprawnieni do okreslonych
swiadczen z tytulu zakonczenia przez nich okresu stosunku pracy. Zobowiazanie Grupy z tego tytutu
jest obliczane na podstawie odpowiednich przepiséw prawa oraz zgodnie z umowami o prace na
podstawie ostatniego wynagrodzenia pracownikéw. Grupa, co miesiac, odprowadza sktadki
dotyczace odpowiednich polis ubezpieczeniowych na poczet czgsci zobowiazan wobec wszystkich
swoich pracownikéw. Przychody uzyskane ze zdeponowanych $rodkéw w ramach polis powigkszaja
warto$é polis. Srodki te moga by¢ wykorzystane wylacznie po spetnieniu wymogéw wynikajacych
z odpowiednich  przepiséw prawa oraz porozumien pracowniczych, obowigzujacych
w poszczegllnych krajach. Warto$¢ zdeponowanych srodkéw wynika z wartoSci pienigznej polis
i zawiera uzyskane z nich przychody. Na pozostala cze$¢ zobowiazan Grupy z tego tytutu,
w bilansie tworzone sa rezerwy w pozycji ,,Rezerwa na Swiadczenia emerytalne, netto”.

Rezerwa jest wyceniana metoda aktuarialng wykorzystujaca technik¢ zdyskontowanych przeptywéw
pienig¢znych.
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Swiadczenia na rzecz pracownikéw — opcje na akcje

Grupa posiada plan motywacyjny oparty na instrumentach kapitalowych. Warto§¢ godziwa opcji na
akcje przyznawanych zarzadowi i innym pracownikom w dniu przyznania jest ujmowana
w rachunku zyskéw i strat jako koszt §wiadczen na rzecz pracownikéw w korespondencji
z powigkszeniem pozycji ,,Zyski z lat ubiegtych” w okresie, w ktérym pracownik nabegdzie
bezwarunkowe prawo do opcji. Kwota ujgtego kosztu jest korygowana przy uwzglednieniu
przewidywanej liczby opcji, ktére zostang zrealizowane.

Rezerwa na ucigzliwe umowy najmu

W lipcu 2002 roku Spétka nabyta w Polsce sie¢ komplekséw kinowych, za ceng ponizej wartosci
godziwej nabytych aktywow netto. Nadwyzka nabytych aktywdw netto ponad ceng nabycia zostata
przypisana do umoéw najmu, ktérych strong byty nabyte kompleksy kinowe. W skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy nadwyzka warto$ci godziwej nabytych aktywéw netto nad cena
nabycia zostala zaprezentowana jako rezerwa na ucigzliwe umowy najmu, ktéra jest rozliczana
w rachunku zyskéw i strat w okresie trwania umowy najmu (patrz réwniez Nota 16).

Pozyczki dlugoterminowe

Wszystkie pozyczki i kredyty dilugoterminowe wykazywane sa poczatkowo w wysokosci
otrzymanych $rodkéw pienigznych. Nastgpnie pozyczki oprocentowane sa wycenianie w wysokosci
kosztu zamortyzowanego obliczonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Koszt
zamortyzowany uwzglednia koszty pozyskania $rodkéw oraz ewentualne premie i dyskonta
uzyskane przy sptacie zadluzenia.

Zyski badz straty sa uyymowane w rachunku zyskéw i strat w chwili sptaty zobowiazan oraz wskutek
rozliczania  kosztu zamortyzowanego. Informacje o wartoSci godziwej zobowigzan
dtugoterminowych przedstawiono w Nocie 29.

Ujmowanie przychodéw

(1) Przychody ze sprzedazy biletéw oraz przychody z dzialalno$ci baréw (sprzedaz przekasek
napojow w kompleksach kinowych) sa wykazywane w momencie $wiadczenia ustugi.

(2) Przychody z tytutu dystrybucji filméw sa wykazywane zgodnie z metoda memoriatowa jako
procentowy udziat we wptywach z projekcji filméw.

(3) Przychody z dystrybucji filméw w telewizjach kablowych i stacjach telewizyjnych sa
rozpoznawane w umownym okresie projekc;ji filmu.

(4) Przychody ze sprzedazy kaset video i ptyt DVD sa rozpoznawane w momencie ich
dostarczenia do nabywcy.

(5) Przychody z wypozyczalni kaset video i ptyt DVD sa rozpoznawane w okresie wypozyczenia.

(6) Przychody ze sprzedazy reklam na ekranach kin ujmowane sa przychodach komplekséw
kinowych i sa wykazywane w momencie emisji reklamy lub w niektérych przypadkach
w okresie obowigzywania umowy o $wiadczenie ustug reklamowych.

(7)  Przychody z tytulu wynajmu sa ujmowane w pozycji ,Pozostale przychody” i sa
rozpoznawane memoriatowo w okresie najmu.
(8)  Przychody ze sprzedazy nieruchomosci sa wykazywane w pozycji ,,Pozostale przychody” i sa
rozpoznawane Ww momencie przeniesienia istotnego ryzyka i korzysci wynikajace]
z posiadanego aktywa, gdy nabywca jest zobowiazanych do zakupu i gdy nie ma watpliwosci,
co do zaplaty przez nabywceg ceny wynikajacej z umowy.
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Koszty uzyskania przychodu

(1) Koszty zwiazane z prowadzeniem kin — zawieraja bezposrednie koszty filméw, koszty
sprzedazy przekasek i napojow w barach zlokalizowanych w kompleksach kinowych oraz
Iaczne koszty administracji takie jak koszty pracownicze, koszty wynajmu powierzchni, koszty
mediéw, ktére dotycza zaréwno przychodéw ze sprzedazy biletéw jak i dziatalno$ci baréw.

(2) Koszty dystrybucji filméw — do chwili rozpoczgcia projekcji filmu ogét kosztéw dystrybucji
filméw ujmuje si¢ jako aktywa. Z chwila rozpoczgcia projekcji filmu koszty te sa ujmowane
w rachunku zyskéw i strat proporcjonalnie do udziatu przychodéw z dystrybucji filmu w danym
okresie do spodziewanych przychodéw w catkowitym okresie dystrybucji.

(3) Koszty dziatalnosci reklamowej sa ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat w momencie ich
poniesienia. Koszty reklamy filméw sa ujmowane w momencie dokonania ich dystrybucji lub
projekc;ji.

(4) Wartos¢ sprzedanych nieruchomosci.

Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto obejmuja koszty odsetek zwiazane z obsluga zadluzenia, ustalane metoda
efektywnej stopy procentowej oraz przychody z tytulu odsetek. Dodatnie i ujemne réznice kursowe
oraz zyski i straty poniesione w zwigzku z instrumentami zabezpieczajacymi sa ujmowane
w rachunku zyskéw i strat. Przychody z tytulu odsetek, ustalane metoda efektywnej stopy
procentowej ujmowane s3 w momencie ich naliczenia w okresie, ktérego dotycza.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i odroczona.
Podatek dochodowy jest wykazywany w rachunku zyskéw 1 strat za wyjatkiem operacji
wykazywanych bezposrednio w kapitale wlasnym, kiedy to wptyw podatku odnosi si¢ na kapitat
wlasny. Podatek dochodowy naliczany jest wedlug obowiazujacych w poszczegdlnych krajach
stawek podatkowych.

Warto$¢ odroczonego podatku dochodowego jest ustalana metoda bilansowa w zakresie wszystkich
réznic przejsciowych na dzien bilansowy pomigdzy wartoscia ksiggowa aktywéw i pasywéw w
ksiggach rachunkowych a ich wartoscia do celéw podatkowych. Wartos¢ wykazanego odroczonego
podatku dochodowego wynika z przewidywanego terminu ustapienia réznic przejSciowych przy
uzyciu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w bilansie wylacznie w przypadku,
gdy istnieje prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci dochodu brutto, od ktérego bedzie mozna
odliczy¢ niewykorzystane straty lub dochody podatkowe. Wartos¢ aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego jest obnizana w zakresie, w ktérym jest malo prawdopodobne, ze
odpowiednie korzysci podatkowe zostang zrealizowane. Zobowiazania podatkowe wynikajace
z wyplaty dywidendy ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym w momencie ujgcia zobowiazania
z tytutu dywidendy

Zysk na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego zysku na akcje opiera si¢ na kalkulacji $redniej wazonej wartosci
wyemitowanych i optaconych akcji zwyktych w roku obrotowym.

Rozwodniony zysk na jedna akcje jest ustalany poprzez podzielenie zysku lub straty przypadajacej
na posiadaczy akcji zwyklych przez $rednia wazona liczbg zwyklych akcji znajdujacych sie
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w obrocie skorygowana o wplyw wszystkich potencjalnie rozwadniajacych akcji zwyktych
obejmujacy instrumenty zamienne na akcje oraz opcje na akcje udzielone pracownikom/cztonkom
Zarzadu.

Sprawozdawczo$¢ segmentow

Segment stanowi wyrdzniajacy si¢ komponent Grupy, ktéry zajmuje si¢ dostarczaniem produktéw
lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw lub ustug w konkretnych
warunkach ekonomicznych (segment geograficzny) podlegajacy ryzyku i korzy$ciom odmiennym
od typowych dla innych segmentéw.

Sprawozdawczo$¢ segmentow prezentowana jest w odniesieniu do segmentéw branzowych
i geograficznych Grupy. Podstawowy podzial w sprawozdawczo$ci segmentéw oparty jest na
segmentach branzowych. Segmenty branzowe determinowane sa w oparciu o wewnatrzgrupowe
zasady raportowania.

Ceny stosowane w transakcjach pomigdzy segmentami ustalane sg na zasadach rynkowych.

Wynik segmentu, aktywa oraz zobowiazania zawieraja pozycje bezposrednio zwigzane
z segmentem, jak réwniez te, ktére moga by¢ do niego przyporzadkowane, w oparciu o racjonalne
przestanki. Pozycje nieprzypisane sktadaja si¢ gléwnie z kredytéw bankowych i pozyczek oraz
aktywoéw i zobowigzan z tytutu podatku.

Wydatki kapitalowe dotyczace segmentu stanowia catkowite koszty poniesione w ciagu okresu
na nabycie nieruchomosci, wyposazenia kin, warto$ci niematerialne i prawne inne niz wartos$¢
firmy.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje

Ponizsze standardy, zmiany standardéw 1 interpretacji opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig
Europejska lub przewidziane do zatwierdzenia w najblizsze] przysztosci, nie obowiazywaly
w odniesieniu do roku konczacego si¢ 30 czerwca 2007 roku i nie zostaly uwzglednione
w przygotowaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Standard MSR 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych (dotyczy okreséw rocznych poczawszy od
dnia 1 stycznia 2009). Zaktualizowany standard MSR 1 ma na celu poprawg mozliwosci
analizowania i1 poréwnywania informacji przedstawionych w sprawozdaniach finansowych.
Dokonane zmiany wymagaja agregacji informacji w sprawozdaniach finansowych w oparciu
o kryterium cech wspdlnych i wprowadzaja zestawienie dochodéw ogétem. Grupa nie zakonczyta
jeszcze analizy wptywu standardu MSR 1 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standard MSSF 8 — Segmenty operacyjne (dotyczy okresow rocznych poczawszy od 1 stycznia
2009 roku). Standard ten wymaga przedstawienia informacji o segmentach wedlug sktadnikéw,
ktérych wyniki sa regularnie weryfikowane przez podmiot i ktére zarzad monitoruje przy
podejmowaniu decyzji biznesowych. Informacje zarzadu Spétki na temat kwestii operacyjnych.
Segmenty operacyjne to sktadniki podmiotu, na temat, ktérych dostgpne sa oddzielne informacje
finansowe podlegajace regularnej ocenie przez osobg podejmujaca najwazniejsze decyzje
operacyjne w zakresie alokacji zasobéw i oceny wynikéw. Grupa nie zakonczyla jeszcze analizy
wplywu standardu MSSF 8 na sprawozdanie finansowe.
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Interpretacja KIMSF 11 - Platno$ci w formie akcji wlasnych — transakcje wewnatrz grupy i akcje
wtlasne (stosujaca si¢ do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2008 roku) wymaga wykazania
ptatnosci rozliczanych w formie akcji wlasnych, w ramach, ktérych podmiot otrzymuje towary lub
ustugi w zamian za wlasne akcje, niezaleznie od sposobu uzyskania niezbgdnych instrumentéw
finansowych. Interpretacja ta réwniez zawiera wytyczne dotyczace wykazywania w sprawozdaniu
finansowym podmiotu ptatnosci rozliczanych w akcjach w ramach, ktérych dostawca towaréw lub
ustug dla danego podmiotu otrzymuje akcje podmiotu dominujacego tego podmiotu, jako transakcje
ptatnicze rozliczane w gotéwce lub w akcjach. Ta interpretacja nie powinna mie¢ wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Interpretacja KIMSF 12 — Umowy na ustugi koncesjonowane (stosujacy si¢ do rocznych okreséw
poczawszy od 1 stycznia 2008 roku) zawiera wytyczne dla podmiotéw z sektora prywatnego
dotyczace pewnych kwestii zwigzanych z ujmowaniem i wycena uméw na ustugi koncesjonowane
pomigdzy sektorem prywatnym i publicznym. Interpretacja KIMSF nie powinna mie¢ wpltywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standard MSR 23 — Koszty finansowania zewngtrznego (obowiazujacy od 1 stycznia 2009 roku).
Ten zmieniony standard wymaga kapitalizacji kosztow finansowania zewngtrznego dotyczacych
aktywéw o istotnym okresie przygotowania do uzytkowania lub sprzedazy. Zmieniony standard
MSR 23 nie spowoduje zmian w polityce rachunkowej Grupy.

Interpretacja KIMSF 13 — Programy lojalno$ciowe (stosujacy si¢ do rocznych okreséw poczawszy
od 1 lipca 2008 roku). Ta interpretacja wyjasnia, w jaki spos6b podmioty udzielajace praw klientom
nabywajacym inne towary lub uslugi w zamian za lojalno$¢ powinni wykazywaé swoje
zobowiazanie udostgpnienia towaréw bezptatnie lub po obnizonej cenie lub ustug (‘nagrody’)
klientom korzystajacym z tego prawa. Podmioty te sa zobowiazane do przeznaczenia czgSci
wplywow z pierwotnej sprzedazy w celu pokrycia tych nagréd oraz wykazania tych wptywéw jako
przychéd dopiero po wywiazaniu si¢ z tego zobowigzania. Interpretacja KIMSF 13 nie powinna
mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Interpretacja KIMSF 14 i Standard MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programéw
okreslonych $wiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje
(stosujacy sig do rocznych okreséw poczawszy od 1 stycznia 2008 roku). Interpretacja okresla, 1)
kiedy zwrot lub obnizka przysztych sktadek powinna by¢ traktowana jako przystugujaca zgodnie
z postanowieniami paragrafu 58 MSR 19; 2) w jaki spos6b MFR moze mie¢ wptyw na dostgpnosé
obnizek przysztych skladek; oraz 3) kiedy MFR moze powodowaé powstanie zobowigzania.
Zgodnie z interpretacja KIMSF 14 Zadne dodatkowe zobowigzanie nie powinno zosta¢ ujgte przez
pracodawce o ile sktadka ptatna w ramach wymogéw minimalnego finansowania nie moze zosta¢
zwrécona Spotce. Interpretacja KIMSF 14 nie powinna mie¢ wpltywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Rachunek przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptyw $rodkéw pieni¢znych jest prezentowany przy wykorzystaniu
metody posredniej. Przeplywy pienigzne w walutach obcych sa przeliczane na euro przy
wykorzystaniu Sredniego kursu wymiany dla okresu.
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Nota 3 — Zmiany w konsolidacji podmiotow

@D

ey

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w roku 2007:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e

Utworzenie spotki IT Sofia 2007 B.V. z siedziba w Holandii, w ktérej Spétka posiada 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym. Spoéika jest wlascicielem 45% udziatu w Cinema City Malls
AD, butgarskiej spotce stowarzyszonej bedacej wiascicielem dzialki gruntowej w Russe,
Bulgaria. Ten 45% udzial zostal przeniesiony na IT Sofia 2007 B.V. przez IT Sofia B.V.
w listopadzie 2007 roku.

Utworzenie sp6tki Forum Home Entertainment Czech s.r.o. z siedziba w Czechach, w ktérej
Spoétka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym. Spoétka rozpoczeta dziatalno§¢ w lipcu
2007 roku i specjalizuje si¢ w dystrybucji filméw na ptytach DVD. Spétka ta jest dystrybutorem
posiadajacym wytacznos$¢ na dystrybucje na terenie Czech ptyt DVD produkcji Disney’a.
Utworzenie sp6tki New Age Cinema S.R.L. w Rumunii, w ktérej Spétka posiada 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym. Spoétka rozpoczeta dziatalnos¢ w grudniu 2007 roku i specjalizuje si¢
w reklamie w obiektach kinowych.

Utworzenie sp6tki Cinema City Ro S.R.L., w ktérej Spoétka posiada 100% udziatéw w kapitale
zakladowym. Spétka rozpoczeta dziatalno§¢ w listopadzie 2007 roku i specjalizuje sig
w prowadzeniu kin.

Kino 2005 a.s bedacej wtasnoscia spotki w 100%, zostala przejeta przez IT Czech Cinemas
S.R.O., ktéra jest réwniez w 100% wilasnoscia Spétki. Efekty przejecia licza sig
od 1 stycznia 2007 roku.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w roku 2006:

(a)

(b)
(©

(d)

W maju 2006 roku, urzad antymonopolowy Izraela zatwierdzil potaczenie podmiotu zaleznego
Spoétki prowadzacej na terenie Izraela dziatalno$¢ na detalicznym rynku kaset video, pod nazwa
Video Giant, z jej gléwnym konkurentem, Blockbuster. Na podstawie umowy podpisanej przez
strony, sp6tki Video Giant i Kafan Video Libraries Ltd. (,,Kafan”, operator wypozyczalni kaset
video Blockbuster na terenie Izraela) utworzyly spoétke joint venture, w ktérej objety po potowie
udziatéw, w celu prowadzenia wspdlnej sieci wypozyczalni kaset video pod nazwa Blockbuster.
W gestii Spoétki pozostaje wybdr dyrektora generalnego nowej spoiki joint venture zas Kafan ma
prawo wyboru Prezesa Zarzadu. Spéika joint venture bedzie tacznie kontrolowana przez Kafan
i Spotke. Spotka dokonata konsolidacji wynikéw dziatalnosci spétki joint venture, metoda
konsolidacji proporcjonalne;.

W czerwcu 2006 roku Spoétka sprzedata pozostate 25% udziatéw w MO Sofia EAD. Spétka
otrzymata kwote 13,1 milionéw EUR z tej transakcji.

Utworzenie spétki Forum Film Home Entertainment KFT, z siedzibg na Wegrzech, w ktorej
Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym. Spétka Forum Film Home Entertainment
KFT rozpoczgta dziatalno§¢ we wrzeSniu 2006 roku i specjalizuje si¢ w dziatalnosSci
dystrybucyjnej kaset video oraz ptyt DVD na Wegrzech. Nowo utworzona spéika jest wytacznym
dystrybutorem ptyt z filmami na DVD dwéch znaczacych amerykanskich wytwoérni filmowych:
Warner Bros i Sony (Columbia).

Utworzenie spotki New Age Cinema KFT, z siedziba na Wegrzech, w ktérej Spétka posiada 100%
udziatéw w kapitale zakladowym. Niniejsza Spétka rozpoczeta dziatalno§¢ w pazdzierniku
2006 roku i specjalizuje si¢ w reklamie w obiektach kinowych.
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Nota 4 — Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne dotycza

gtéwnie poniesionych nakltadéw na budowe Cinema

Megaplex w Izraelu i sa wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe) oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Struktura: Rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.
Bilans Roznice Bilans
otwarcia Zwigkszenia kursowe Zmniejszenia  zamknigcia
roku w cigguroku  z przeliczenia w ciaggu roku roku
w tysigcach EUR
Warto$¢ brutto w cenie 1.993 686 19) (1.246) 1.414
nabycia
Odpisy umorzeniowe 1.274 155 7 (1.049) 373
Wartos$¢ netto 719 531 12) 197 1.041
Rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.
Bilans Roznice
otwarcia Zwigkszenia kursowe
roku  wciaguroku  z przeliczenia Bilans zamknigcia roku
w tysigcach EUR
Wartos$¢ brutto w cenie 966 1.031 @)) 1.993
nabycia
Odpisy umorzeniowe 768 516 (10) 1.274
Warto$¢ netto 198 515 6 719
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Nota 5 — Rzeczowe aktywa trwale, netto

Rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r.

Bilans Roinice Zmniejszenia
otwarcia  Zwiekszen kursowe z w ciggu roku Bilans
roku iawciaggu  przeliczenia zamkniecia
roku roku
w tysigcach EUR
Wartos$é brutto
Grunty i budynki (1) 65.071 286 3.606 - 68.963
Wyposazenie kin (1) 72.854 17.515 2.210 (1.071) 91.508
Inwestycje w obcych srodkach 89.986 1.839 3.897 10) 95.712
trwatych
Sprzet komputerowy, meble i 9.589 284 (128) - 9.745
wyposazenie obiektow
biurowych
Srodki transportu 1.236 611 t)) (376) 1.463
Filmy video 3.181 724 98 - 4.003
Automaty video 59 20 Q) 36) 42
241.976 21.279 9.674 (1.493) 271.436
Odpisy umorzeniowe
Grunty i budynki 12.292 2.182 812 - 15.286
Wyposazenie kin 35.229 5.684 888 3 41.798
Inwestycje w obcych srodkach 14.342 5.408 513 6] 20.255
trwatych
Sprzet komputerowy, meble i 6.718 406 (87) (101) 6.936
wyposazenie obiektow
biurowych
Srodki transportu 565 198 3 (246) 514
Filmy video 2.255 932 44) 21 3.122
Automaty video 21 475 21 34 483
71.422 15.285 2.100 413) 88.394
Warto$¢ netto 170.554 5.994 7.574 (1.080) 183.042

(1) Saldo na dzienh 31 grudnia 2007 roku obejmuje S$rodki trwate w budowie w wysokosci
2.339.000 EUR zwiazane z budowa obiektéw kinowych oraz wyposazenie kin o wartosci 7.724.000
EUR nieoddanie do uzytkowania na dzien 31 grudnia 2007 r. (patrz réwniez Nota 20 (1) bi c).

49



Cinema City International N.V.

Dodatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego TLUMACZENIE

Rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.

Bilans Réinice Bilans
otwarcia Zwigkszenia kursowe Zmniejszenia zamkniecia
roku w ciaguroku  z przeliczenia w ciggu roku roku
w tysigcach EUR
Wartos¢ brutto
Grunty i budynki (1) 67.666 - 772 (3.367) 65.071
Wyposazenie kin (1) 68.450 4.696 105 (397) 72.854
Inwestycje w obcych srodkach 77.494 13.573 (119) (962) 89.986
trwatych
Sprzet komputerowy, meble i 10.029 1.055 (176) (1.319) 9.589
wyposazenie obiektéw biurowych
Srodki transportu 1.187 320 (14) (257) 1.236
Filmy video 9.520 870 (189) (7.020) 3.181
Automaty video 1.138 93 29) (1.143) 59
235.484 20.607 350 (14.465) 241.976
Odpisy umorzeniowe
Grunty i budynki 9.674 3.191 132 (705) 12.292
Wyposazenie kin 30.684 5.660 (71) (1.044) 35.229
Inwestycje w obcych srodkach 12.478 2.709 (75) (770) 14.342
trwatych
Sprzet komputerowy, meble i 7.129 714 (127) (998) 6.718
wyposazenie obiektéw biurowych
Srodki transportu 579 154 (8) (160) 565
Filmy video 7.263 906 (178) (5.736) 2.255
Automaty video 1.067 51 (28) (1.069) 21
68.874 13.385 (355) (10.482) 71.422
Wartos¢ netto 166.610 7.222 705 (3.983) 170.554

(1) Saldo na dzien 31 grudnia 2006 roku $rodki trwale w budowie w wysokosci 1.015.000 EUR
zwigzane z budowa obiektéw kinowych oraz wyposazenie kin o wartosci 3.620.000 EUR
nieoddanie do uzytkowania na dzien 31 grudnia 2006 roku (patrz réwniez Nota 20 (1) b. i c.).
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Nota 6 — Zapasy

Struktura:

Zapasy przekasek oraz napojéw
Kasety Video/DVD

Filmy IMAX®

Automaty Video

CzeSci zamienne

Wycena:

Wysokosci ceny nabycia

Odpisy aktualizacje warto$¢ zapasow

Wszystkie zapasy podane powyzej sa wyceniane w cenie nabycia.

Nota 7 — Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Struktura:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci

31 grudnia
2007 2006
w tysiagcach EUR
898 970
1.277 1.127
1.997 1.592
- 22
208 208
4.380 3.919
31 grudnia
2007 2006
w tysiagcach EUR
4.380 3919
4.380 3919
31 grudnia
2007 2006
w tysiacach EUR
13.515 11.685
(123) (43)

13.392 11.642
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Nota 8 - Pozostale naleznosci oraz Kkrotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe kosztow

Struktura: 31 grudnia
2007 2006
w tysigcach EUR

Nalezno$ci budzetowe 1.712 1.239
Zaliczki na poczet dostaw 399 406
Inne koszty rozliczane w czasie 5.268 4.956
Rozliczane w czasie koszty dystrybucji filméw 3.652 3.050
kinowych oraz video (1)
Pozostate 1.126 991

12.157 10.642

(1) Wykazywane w cenie nabycia, w przypadku filméw, ktérych dystrybucja na dzien bilansowy nie zostata
rozpoczgta. Kwota obejmuje ogdt poniesionych kosztéw, z uwzglednieniem zasady ostroznosci — patrz réwniez
Nota 20 (1) d.

Nota 9 - Papiery wartosciowe nienotowane na rynkach regulowanych
dostepne do sprzedazy

Struktura: 31 grudnia
2007 2006
W tysiacach EUR
Papiery warto$ciowe nienotowane na rynkach 2,317 3,336
regulowanych dostgpne do sprzedazy (1)
Pozyczki krétkoterminowe dla jednostek 16,139 333

stowarzyszonych (2)
18,456 3,669

(1) W 2006 roku Spétka, poprzez swoja w pelni kontrolowana holenderska spotke zalezng IT Sofia
B.V., wraz ze swoim partnerem Ocif Development Ltd. ("Ocif") przejela od butgarskiego
dewelopera 60% udziatéw w kapitale wtasnym spoétki, ktérej gtéwnym sktadnikiem aktywow jest
nieruchomos$¢ gruntowa w Plowdiv, w Bulgarii, na ktérej obecnie powstaje centrum handlowe
Mall of Plovdiv. W 2007 roku, Spétka sprzedata potoweg swojego udziatu w centrum handlowym
Mall of Plovdiv.

Oproécz zawarcia umowy sprzedazy udziatéw, sprzedajacy udziaty, w tym IT Sofia B.V. oraz Ocif
zawarli umowe¢ operacyjna z nabywcami okreslajaca prawa i obowiazki wszystkich stron jako
udziatowcéw w Mall of Plovdiv oraz prawa i obowiazki dotyczace zagospodarowania, budowy
i zarzadzania centrum handlowym. Na mocy umowy operacyjnej, sprzedajacy udzialowcy,
gléwnie IT Sofia B.V. oraz Ocif, pozostana odpowiedzialni za ukonczenie projektu. Ponadto, na
mocy umowy operacyjnej, kupujacy zobowiazali si¢ naby¢ za uzgodniona ceng, tuz przed
otwarciem centrum handlowego, pozostate 50% udziatéw w centrum handlowym Mall of Plovdiv
znajdujace si¢ w posiadaniu sprzedajacych udziaty (w tym 15% udzialéw znajdujacych sie wciaz
w posiadaniu Sp6iki posrednio przez IT Sofia B.V.).

Papiery warto$ciowe nienotowane na rynkach regulowanych dostgpne do sprzedazy dotycza takze
32 tysigcy EUR zwiazanych z inwestycja w Cinema City Malls AD, nowo powstata spétke
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stowarzyszong z siedziba w Bulgarii, w ktérej IT Sofia posiada 45% udzialéw w kapitale
wlasnym.

W latach 2007 i 2006 nie dokonano zadnych odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci papieréw
warto$ciowych nienotowanych na rynkach regulowanych dostgpnych do sprzedazy.

(2) W lipcu 2007 roku Spoétka, poprzez IT Sofia B.V. razem ze swoim partnerem Ocif, zawarla

umowe¢ majaca na celu kupno 90% udzialu w dzialce o powierzchni 60 tysigcy metréw
kwadratowych znajdujaca si¢ w Russe, w Butgarii. Spétka oraz Ocif nabyly po 45% udziatéw
spotki Cinema City Malls AD, ktéra nabyta grunt w Russe, natomiast pozostate 10% udzialéw
w spotce znajduje si¢ w posiadaniu pierwotnego wiasciciela gruntu, ktéry na mocy umowy z IT
Sofia i Ocif zostal uprawniony do odsprzedania tego udzialu na rzecz IT Sofia i Ocif w
przysztosci. Cena zakupu tej dziatki wyniosta 22,5 milionéw EUR, z czego IT Sofia i Ocif
zaplacily po 11,25 milioné6w EUR kazda. Podobnie jak w przypadku inwestycji Spéiki
w nieruchomosci i budowy w Sofii (Bulgaria) oraz niedawno w Plowdiv (Bulgaria) Spétka razem
z Ocif zamierza wybudowa¢ na nabytej dzialce centrum handlowe o powierzchni od 25.000 do
35.000 metréw kwadratowych wraz z pierwszym nowoczesnym multipleksem kinowym
w miescie.
Zakup ziemi, jak rOwniez pozostale koszty z tym zwiazane, zostaty sfinansowane przez Spétke
i Ocif poprzez udzielenie spétce Cinema City Malls AD niezabezpieczonej pozyczki
denominowanej w EUR. Obie pozyczki oprocentowane sa na poziomie 5,5%, ich termin
zapadalnosci to 18 lipca 2012. Saldo udzielonej przez Spétke pozyczki na 31 grudnia 2007 r.
odnosito si¢ rdwniez do skapitalizowanych odsetek i wynosito 16.044 tysiaca EUR.

Nota 10 — Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne na rachunkach bankowych i w kasie oraz
krétkoterminowe lokaty wymienialne na ustalona kwotg Srodkéw pieni¢znych bez ryzyka utraty ich
warto$ci. Terminy zapadalnosci lokat krétkoterminowych wahaja si¢ od jednego dnia do trzech

miesigcy.
Struktura: 31 grudnia
2007 2006
w tysigcach EUR
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie 5.991 2.885
Lokaty krétkoterminowe 1.826 50.309
7.817 53.194

Srodki pienigzne na rachunku sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy ustalonej przez bank dla
depozytéw. Lokaty krétkoterminowe sa tworzone na rézne okresy od jednego dnia do trzech miesigcy
w zaleznoSci od potrzeb Grupy i sa oprocentowane wedlug odpowiednich stép dla lokat
krétkoterminowych w wysokos$ci 3%-4%. Warto$¢ godziwa srodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentéw
wyniosta 7.817.000 EUR na dzien 31 grudnia 2007 roku (53.194.000 EUR na 31 grudnia 2006 roku).

Nota 11 — Krétkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczenie

W 2007 roku depozyty bankowe w Europie Srodkowej byly wyrazone w euro i wynosity tacznie
349.000 EUR. Zostaly one ztozone w ramach zabezpieczenia kredytéw udzielonych spétce zalezne;j.
Stopa oprocentowania z tych depozytéw waha si¢ od 0,5% do 2,5% w skali roku.
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Nota 12 — Kapital wlasny

a. Kapital akcyjny
Kapital docelowy Spétki sktada sig ze 175.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,01 EUR kazda.

Liczba wyemitowanych akcji w obrocie na dzien 1 stycznia 2006 roku wyniosta 40.724.000. W dniu
5 grudnia 2006 roku w ramach pierwszej oferty publicznej akcji Spoiki, Spétka wyemitowata
10.000.000 akcji zwyktych. W wyniku emisji akcji w 2006 roku liczba wyemitowanych akcji
znajdujacych si¢ w obrocie na dzief 31 grudnia 2006 roku wynosita 50.724.000 sztuk.

W zwiazku z wykonaniem opcji na akcje udzielonych pracownikom, Spdétka wyemitowata
110.000 akcji zwyklych na dzien 18 grudnia 2007 roku. Po tej emisji akcji w 2007 roku catkowita
liczba wyemitowanych i pozostajacych w obiegu akcji na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosita
50.834.000 sztuk.

Wszystkie wyemitowane i znajdujace si¢ w obrocie na dzien 31 grudnia 2007 roku akcje zostaty
w pelni oplacone. Jedna akcja zwykla uprawnia do jednego glosu na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz do dywidendy.

b. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Rok obrotowy
2007 2006
w tysiacach EUR

Bilans otwarcia 89.945 43.553
Koszty zwiazane z oferta publicznag * (153) -
Sprzedaz nowo- wyemitowanych akcji powyzej ich

warto$ci nominalnej** 585 46.392
Bilans zamknigcia 90.377 89.945

*2007: Kwota stanowi dodatkowe koszty bezposrednio zwiazane z pierwsza oferta publiczng w 2006 roku.

** 2006: Po odliczeniu kwoty 4.125 tysigcy EUR stanowiacej bezposredni koszt wprowadzenia akcji Spétki do obrotu
publicznego. Niniejsze koszty obejmuja przede wszystkim wynagrodzenie managera oferty, koszty obstugi prawnej,
doradztwa podatkowego i badania sprawozdan finansowych, koszty reklamy oraz zwiazane z tym koszty public relations
i marketingu.

¢. Opcje na akcji

W grudniu 2006 roku w ramach zakonczonej sukcesem pierwszej oferty publicznej zostat
wprowadzony nowy dlugoterminowy program motywacyjny (,,Program”). Osoby zakwalifikowane do
udzialu w Programie to pracownicy Grupy, w tym czlonkowie Zarzadu W ramach realizacji Programu,
udzielono opcji na akcje cztonkom Zarzadu oraz wybranym pracownikom. Cena realizacji udzielonych
opcji jest okreslona przez cztonkéw Rady Nadzorczej w dniu przyznania opcji i nie bgdzie nizsza niz
rynkowa warto$¢ godziwa na dzien udzielenia opcji. Opcje sa uzaleznione od okresu zatrudnienia
pracownika lub pozostawiania czlonkiem zarzadu w okresie nabywania uprawnien. Pracownicy beda
nabywac¢ prawa do opcji w okresie 3 lat od daty ich przyznania, przy czym okres nabywania uprawnien
bedzie nastgpujacy: jedna trzecia po jednym roku, jedna trzecia po dwodch latach i jedna trzecia po
trzech latach. Okres prawa do realizacji opcji to dziesig¢ lat.

W dniu 6 grudnia 2006 roku udzielono niektérym pracownikom Grupy tacznie 477.000 opcji na akcje
po cenie wykonania 5,05 EUR, z trzyletnim okresem nabywania uprawnien i czteroletnim okresem
realizacji. Pracownicy nie otrzymali zadnych opcji w 2007 roku. Cztonkowie Zarzadu nie otrzymali
zadnych opcji w 2007 i 2006 roku.
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W grudniu 2007 roku wykonano tacznie 110.000 opcji sposréd opcji udzielonych w 2006 roku. Srednia
cena akcji w momencie wykonania opcji wynosita 5,35 EUR na akcjg. Szczegélowe dane na temat
opcji pozostatych w obiegu na dzien 31 grudnia 2007 roku przedstawiono ponizej:

Liczba opcji
Data realizacji udzielone wykonane pozostate
6 grudnia 2007 roku 159.000 110.000 49.000
6 grudnia 2008 roku 159.000 - 159.000
6 grudnia 2009 roku 159.000 - 159.000
477.000 110.000 367.000

Srednia wazona warto$¢ godziwa opcji udzielonych w 2006 roku obliczona przy uzyciu modelu
wyceny Blacka i Scholesa zostala okre§lona na poziomie okoto 1 EUR za opcje. Podstawowe dane
uzyte w modelu wyceny sa nastgpujace: Srednia wazona cena akcji w dniu wydania opcji oraz cena
wykonania opcji - 5,05 EUR, zmienno$¢ - 20%, stopa zwrotu dywidendy - 0%, okres, po ktérym prawo
wynikajace z opcji zostanie wykonane - 4 lata, roczna stopa procentowa wolna od ryzyka — 4%.
Opisane powyzej platnosci w formie akcji zostaty ujgte jako koszt w rachunku zyskéw i strat w
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2007 w kwocie 300.000 EUR (20.000 EUR w 2006 roku)
wraz ze wzrostem stanu kapitalu wlasnego.

Zadne opcje nie wygasty w latach 2007 i 2006.

Nota 13 — Zysk netto na akcje

Kalkulacja podstawowego 1 rozwodnionego zysku netto na jedna akcj¢ na dzien 31 grudnia 2007 roku
zostata ustalona poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom w wysokos$ci
16.624.000 EUR (11.738.000 EUR w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2006 roku) przez $rednia wazona
liczbe akcji zwyktych znajdujacych si¢ w obrocie, jak to przedstawiono ponize;j:

Srednia wazona liczba zwyklych akcji (podstawowa):

Rok obrotowy
2007 2006
liczba akcji
Bilans otwarcia 50.724.000 40.724.000
Emisja akcji 3918 712.329
Srednia wazona liczba zwyktych akcji (podstawowa) 50.727.918 41.436.329
Srednia wazona liczba akcji (rozwodniona):
Rok obrotowy
2007 2006
liczba akcji
Srednia wazona liczba zwyktych akcji (podstawowa) 50.727.918 41.436.329
Wptyw udzielonych opcji na $rednia wazong liczbe akcji 174.993 30.831
Srednia wazona liczba akcji (rozwodniona) 50.902.911 41.467.160
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Nota 14 — Udzial mniejszosciowy

Rok obrotowy
2007 2006
w tysigcach EUR

Bilans otwarcia (895) 411)
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych w (stratach) (1.034) (472)
skonsolidowanych spétek zaleznych

Réznice kursowe z przeliczenia 21 (12)
Bilans zamkniecia (1.908) (895)

Akcjonariusze mniejszosciowi sa zobowiazani do pokrycia wszelkich deficytéw i strat wykazanych
przez odpowiednie sp6tki zalezne proporcjonalnie do ich udziatu w tych spétkach zaleznych.

Nota 15 — Rezerwa na Swiadczenia emerytalne

a.

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, spotki zalezne z siedziba w Europie sa
zobowiazane do odprowadzania miesigcznych skladek na fundusze emerytalne w imieniu swoich
pracownikéw w zwiazku, z czym nie maja zadnych zobowigzan z niniejszego tytutu.

Obowiazujace lokalne przepisy prawa pracy oraz uklady zbiorowe wymagaja od spdlek
nalezacych do Grupy wyptacenia odprawy w przypadku zwolnienia lub przejscia pracownika na
emeryturg (w tym rowniez w przypadku os6b odchodzacych z pracy w okreslonych pozostatych
okolicznosciach). Zobowigzanie z tytulu odpraw zostato obliczone zgodnie z obowiazujacymi
zbiorowymi uktadami pracy na podstawie sktadnikéw wynagrodzenia, ktére w przekonaniu
Zarzadu, stanowig podstawe obliczenia ewentualnego zobowiazania.

Zobowiazania zwiazane z obowiazkiem wyplaty §wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy
sa czeSciowo zabezpieczone skladkami wplacanymi regularnie do uznanych instytucji
finansowych na rzecz pracownikdéw oraz poprzez zakup polis ubezpieczeniowych. Sposéb
ksiggowania niniejszych transakcji jest zblizony do zasad rachunkowosci stosowanych dla ujgcia
planu emerytalnego okre§lonych skladek. Spétka wykazuje w bilansie w pozycji rezerwa na
$wiadczenia emerytalne netto réznice pomigdzy ustalong warto$cig zobowigzania oraz wartoscia
zdeponowanych srodkéw, gdyz zdeponowane fundusze nie spetniaja definicji aktywow.

Warto$¢ rezerwy na $wiadczenia emerytalne netto zaprezentowane w bilansie (patrz (d) ponizej)
uwzglednia czg$¢ ewentualnego zobowiazania, ktére nie znajduje pokrycia w wartosci
zdeponowanych $rodkéw i warto$ci sumy ubezpieczonej (patrz punkt (b) powyzej), jak réwniez
kwote zabezpieczona depozytami w uznanych funduszach §wiadczen na rzecz spétek Grupy.

Warto$¢ rezerwy na $wiadczenia emerytalne jest okre§lana metoda aktuarialng, metoda
prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Warto$¢ zostata obliczona przy pomocy techniki
zdyskontowanych przeptywow pienigznych. Kalkulacje zostaly oparte no ponizszych zatozeniach
finansowych:

Stopa dyskontowa na dzien 31 grudnia 2007 3,10% (3,60% na 31 grudnia 2006 r.)

Przewidywana stopa zwrotu z aktywow przypisanych
programu na dzien 1 stycznia 2008 roku 3,00% (3,00% na 31 grudnia 2006 r.)
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f.

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne, netto obejmuje:

Warto$¢ biezaca zobowigzania

Pomniejszona o warto$¢ aktywdéw programu

31 grudnia
2007 2006
w tysigcach EUR

1.581 978
(1.364) (937)

217 41

Zestawienie zmian stanu rezerw na zobowiazania z tytutu swiadczen emerytalnych w ciagu roku

finansowego przedstawia si¢ nastgpujaco:

Bilans otwarcia

Réznice kursowe z przeliczenia
Miesigczne sktadki

Zmiana netto stanu rezerw odniesiona do

rachunku zyskéw i strat

Bilans zamkni¢cia

Bilans otwarcia

Réznice kursowe z przeliczenia
Miesigczne sktadki

Zmiana netto stanu rezerw odniesiona do

rachunku zyskéw i strat
Bilans zamknigcia

Rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.

Kwota Wartos¢

Wartosé brutto zdeponowana netto
w tysigcach EUR

978 937) 41

(16) 15 e))

- (578) (578)

619 136 755

1.581 (1.364) 217

Rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.

Kwota Wartos$¢

Wartos¢ brutto zdeponowana netto
w tysiagcach EUR

1.896 (989) 907

(40) 21 (19)

- 31 31

(878) - (878)

978 (937) 41
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Nota 16 — Rezerwa na ucigzliwe umowy najmu

W lipcu 2002 roku, Grupa nabyla w Polsce cztery multipleksy od Ster Century Europe Limited.
Multipleksy skladaja si¢ z 46 sal projekcyjnych i okoto 10.000 miejsc. W ramach transakcji zakupu
Grupa przejeta wszystkie udzialy w polskich spétkach zaleznych Ster Century Europe tacznie
z pozyczkami udzielonymi tym spétkom przez udziatowca za taczng ceng okoto 19 milionéw EUR
(20 milionéw USD). Zakup zakladal przejgcie wybranych dlugoterminowych uciazliwych uméw
najmu, wygasajacych w 2009 oraz 2010 roku. W ramach ksiggowan zwigzanych z nabyciem tych
spotek Grupa utworzylta rezerwe w wysokosci 12.731.000 EUR (13.369.000 USD) na ucigzliwe umowy
najmu, ktérych strona byty nabyte spétki.

Rezerwa jest odnoszona do rachunku zyskéw i strat w okresie trwania nieodwotalnych okreséw umowy
najmu. Odpis rezerwy na 31 grudnia 2007 roku wynidst 1.608.000 EUR (na 31 grudnia 2006 r.:
1.608.000 EUR) kwota ta pomniejszyla koszty najmu, ujgte w kosztach operacyjnych.

Zestawienie zmian stanu rezerw na ucigzliwe umowy najmu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rok obrotowy konczacy si¢

31 grudnia
2007 2006
w tysigcach EUR
Bilans otwarcia 5.173 6.781
Amortyzacja w ciagu roku (1.608) (1.608)
Bilans zamkniecia 3.565 5.173
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Nota 17 — Pozyczki dlugoterminowe

A. Struktura: 31 grudnia
Stopy 2007 2006
oprocentowania
% w tysigcach EUR
W nastepujacych walutach:
koronach czeskich CZK M 4.729 4.980
EUR @ 18.827 47.052
szeklach izraelskich NIS ® 133
PLN @ 16.518 24.087
Pozyczka udzielona przez akcjonariusza ® 38
mniejszosciowego
40.074 76.290
Pomniejszono o:
czes$¢ krétkoterminowa (5.272) (10.551)
34.802 65.739

(1) PRIBOR + 2%

2) EURIBOR + 1% -2 %

3) 5,7% powiazane z izraelskim CPI
4) EURIBOR + 1,5% - 2%

5) W USD, nieoprocentowane

Podane stopy procentowe sa stopami procentowymi na koniec odpowiednich lat obrotowych.

B.  Okresy wymagalnosci pozyczek sa nastgpujace:

31 grudnia
2007 2006
w tysigcach EUR
Rok pierwszy — zobowiazania biezace 5.272 10.551
Rok drugi 5.462 12.349
Rok trzeci 5.528 9.682
Rok czwarty 5.600 9.750
Rok piaty 6.300 9.823
Rok szésty i lata p6zniejsze 7.770 13.367
Nieokreslony 4.142 10.768
40.074 76.290

C.  Zabezpieczenie na majatku grupy - patrz Nota 20 (2).
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Nota 18 — Krétkoterminowe kredyty bankowe

Struktura:
31 grudnia
Stopy 2007 2006
oprocentowania
% w tysiacach EUR
Czgs¢ biezaca pozyczek dlugoterminowych Patrz nota 17 5.272 10.551
Krotkoterminowy kredyt bankowy:
Niepowiazane (NIS) m 5,7% 13.303 15.086
18.575 25.637
(1) O zmiennej stopie procentowej
Powyzsza stopa procentowa obowiazywata na dzien 31 grudnia 2007 roku.
Nota 19 - Pozostale zobowigzania
Struktura: 31 grudnia
2007 2006
w tysigcach EUR
Zobowiazania inwestycyjne 961 279
Rezerwy i bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 6.838 5.294
Zobowiazania budzetowe 1.213 895
Zaliczki otrzymane oraz przychody przysztych okreséw (1) 41 1.712
Pozostate 4.862 4.272
13.915 12.452
(1) Dotycza gtéwnie zaliczek otrzymanych od kilku odbiorcéw na poczet przyszlej dziatalnosci zwiazanej

z wypozyczaniem filméw video i dystrybucja filméw
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Nota 20 - Zobowiazania przyszle, zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia na
majatku

(1) Zobowigzania

a. Podmiot dominujacy oraz spotki od niego zalezne prowadza swoja dziatalno$¢ zwigzang
z projekcja filméw w kinach, wypozyczaniem kaset video oraz zarzadzaniem gtéwnie w obiektach
wynajmowanych, uzytkowanych na podstawie nieodwotalnych umdéw najmu. Niniejsze umowy
najmu wygasaja w réznych terminach po dniu 31 grudnia 2007 roku. Wiele z tych uméw zawiera
opcje przedtuzenia. Wigkszos¢ uméw uzaleznia wysokos¢ optat z tytutu wynajmu od przychodéw
uzyskiwanych z danych obiektéw (kin lub wypozyczalni video), a niektére umowy zawieraja
indeksowana minimalng kwote optat. Wigkszo§¢ uméw zobowiazuje najemce do placenia
odpowiednich podatkéw, ubezpieczen i ponoszenia innych kosztéw zwiazanych z utrzymaniem
najmowanych obiektow.

Przyszie minimalne platnosci wynikajace z obowiazujacych nieodwotalnych uméw najmu zawartych
z podmiotami niepowigzanymi za lata po 31 grudnia 2007 roku ksztattuja si¢ nast¢pujaco:

EUR
(tysigce)*
2008 20.782
2009 21.306
2010 21.005
2011 21.170
2012 21.010
Po 2012 roku 91.928
197.201

* Kwoty nie uwzgledniaja optat wynikajacych z uméw, zgodnie z ktérymi decyzja o przediuzeniu
umowy wynajmu nalezy do Grupy.

Przyszie minimalne platnosci wynikajace z obowiazujacych nieodwotalnych uméw najmu zawartych
z podmiotami niepowigzanymi za lata po 31 grudnia 2006 roku ksztaltuja si¢ nastgpujaco:

EUR
(tysigce)*
2007 12.359
2008 16.312
2009 15.699
2010 14.994
2011 14.826
Po 2011 roku 46.013
120.203

* Kwoty nie uwzgledniaja optat wynikajacych z uméw, zgodnie z ktérymi decyzja o przediuzeniu
umowy wynajmu nalezy do Grupy.

Koszty wynajmu obiektéw kinowych w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku wyniosty
20.752.000 EUR (w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2006 r.: 15.038.000 EUR).
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b. Grupa jest strong umowy ramowej z deweloperem Control Centres Ltd. ("Control Centres")
dotyczacej budowy obiektéw kinowych w centrach handlowych oraz innych obiektach handlowych
na terytorium Wegier, Polski i Czech. W ramach tej umowy Spditka posiada obecnie kilku
multiplekséw, ktére juz funkcjonuja w centrach handlowych w Europie Srodkowe;.

c. Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spétka byta zobowiazana do zainwestowania w rozwdj obiektéw
kwoty okoto 11,2 milionéw EUR oraz do nabycia wyposazenia o wartosci okoto 14,8 milioné6w EUR
na rozwdj systemow oraz w zwiazku z nowo wybudowanymi obiektami kinowymi (na dzien
31 grudnia 2006 r.: 10 milionéw EUR oraz 21,5 miliona EUR odpowiednio). Ponadto, Grupa
zobowiazata si¢ do ponoszenie kosztéw w wysokos$ci uzgodnionego procentu przychodéw
realizowanych przez systemy kinowe (nie mniejszych niz ustalona kwota miesi¢czna).

d. Spotki zalezne z siedziba w Izraelu, w Polsce i na Wegrzech posiadaja wytaczne prawo do
dystrybucji filméw okreslonych producentéw filmowych w ich krajach, w zwiazku, z czym sa one
zobowiazane do wnoszenia opfat producentom filméw ustalonych jako procent przychodéw
uzyskiwanych z dystrybucji filméw (lub w wybranych przypadkach ustalonych kwot). W niektérych
przypadkach umowy zawieraja klauzule optaty minimalne;j.

e. Ya'af Network, spétka zalezna (a nastgpnie dzial spétki Kafan Et Anak) jest strong umowy wynajmu
wypozyczalni video i uméw najmu powierzchni pod automaty do gier Video, ktére sa przedmiotem
jej dziatalnosci (patrz nota 3.I). Zgodnie z warunkami zawartych uméw okres wynajmu
(z uwzglednieniem okresu przedtuzenia umowy) wynosi od 1 do 10 lat. Koszty wynajmu sa ustalane
z gbry i stanowia okre$long kwotg obliczang w oparciu o wskaznik CPI w Izraelu, kurs dolara
amerykanskiego lub stanowia uzgodniony procent sprzedazy. Calkowite koszty z tytulu najmu
w roku konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku wynidst 557 tysigcy EUR (na dziefn 31 grudnia 2006 r.:
700 tysigcy EUR).

f.  Spoiki zalezne sa stronami uméw z podmiotami niepowiazanymi w Izraelu, Polsce i na Wegrzech.
Zgodnie z niniejszymi umowami, spotki te sa zobowiazane do sprzedazy prawa transmisji
wybranych programéw na zasadzie wytacznosci telewizji izraelskiej, polskiej oraz wegierskie;j.
Prawa te dotycza r6znych okreséw 1 wygasaja w 2008 roku.

g. Dystrybucja filméw odbywa si¢ na podstawie umoéw licencyjnych z dystrybutorami
reprezentujacymi interesy wytworni filmowych. Optaty licencyjne sa negocjowane dla kazdego
filmu oddzielnie przed rozpoczgciem jego dystrybucji, a ich wysokos¢ jest z reguly uzalezniona od
przewidywanych wynikéw ze sprzedazy, szacowanych, — jesli to mozliwe — w oparciu
o doswiadczenie dystrybutora na innych rynkach. Na tak okreslonych warunkach dystrybutor
otrzymuje okreSlony procent przychodéw ze sprzedazy biletéw, przy czym procent ten maleje
w miarg uptywu okresu projekcji filmu.

h. Umowy najmu wybranych projektoréw IMAX® sa klasyfikowane jako umowy leasingu
finansowego. W zwiazku z tym warto$¢ niniejszych urzadzen jest wykazywana jako sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych w pozycji ,,Wyposazenie kin”. Laczne zobowiagzanie z tytutu
leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniosto 1.467.000 EUR (na dzien 31 grudnia
2006 r.: 2.358.000 EUR) i jest ono w cato$ci klasyfikowane jako zobowigzanie dtugoterminowe.
Leasing finansowy podlega oprocentowaniu w wysoko$ci 7% w skali roku. Powyzsze umowy
wygasaja 31 grudnia 2020 roku, po czym nastapi przeniesienie niniejszych aktywéw na rzecz Grupy.
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(2) Zabezpieczenia na majatku grupy

a. Spotka zawarta umowe kredytowa z bankiem. W celu zabezpieczenia zobowigzan Spétki
zwiazanych z tymi kredytami, Spétka ustalita nastgpujace zabezpieczenia: (i) zastaw rejestrowy
o pierwszej kolejnosci zaspokojenia na udziatach i wartos$ci firmy IT-2004 (izraelskiej spotki
zaleznej); (ii) zastaw o pierwszej kolejnosci zaspokojenia na majatku spétki IT-2004, o zmienne]
wysokos$ci, z uwzglednieniem praw wynikajacych z polisy ubezpieczeniowej na majatku spétki
i praw posiadanych prze ITIT zar6wno obecnie jak i w przysztosci; (iii) zobowigzanie, iz majatek
IT-2004 nie bedzie przedmiotem innych zabezpieczen natomiast obecne zabezpieczenia nie
zostang przeniesione bez zgody banku; (iv) spétka ITIT udzielita gwarancji sptaty zadluzenia; (v)
zobowiazanie spo6tki do utrzymywania wskaznikéw finansowych na ustalonym poziomie.
W roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2007 Spétka spelnita warunku niniejszych

zabezpieczen.

b. Spétki zalezne w Polsce i Czechach finansuja niektére projekty kinowe kredytami bankowymi.
Zabezpieczeniami wspomnianych kredytéw sa: zastawy hipoteczne na majatku bedacym
przedmiotem finansowania, zastawy na udzialach niniejszych spélek zaleznych oraz cesje
przychodéw i praw z ubezpieczenia odnoszacych si¢ do danych inwestycji. Na dzien 31 grudnia
2007 roku Spoéitka udzielita porgczen sptaty kredytu na taczng kwotg 12 milionéw EUR. Ponadto,
Spoétka wystawita gwarancje na kwotg 115,5 milionéw PLN (31,47 miliona EUR) na rzecz banku
z siedziba w Polsce stanowiaca zabezpieczenie splaty kilku uméw kredytu zaciagnigtych w tym
banku.

c. Zabezpieczeniem kredytu bankowego, w wysokosci 3,4 milionéw EUR zaciagnigtego przez spétke
zalezna w banku na Wegrzech sa: (i) zastaw o pierwszej kolejnosci zaspokojenia na udziatach
i wartosci firmy spotki zaleznej; (ii) zastaw pierwszego stopnia na majatku spétki zaleznej,
o zmiennej wysoko$ci, z uwzglednieniem praw do polisy ubezpieczeniowej, dotyczacych majatku
oraz prawa posiadane przez spotke zalezna zaréwno obecnie jak i1 przysztosci; (iii) zobowigzanie
spotki zaleznej, ze jej majatek nie bedzie przedmiotem innego zabezpieczenia natomiast obecne
zabezpieczenie nie zostana przeniesione bez zgody banku.

d. W celu zabezpieczenia kredytéw przyznanych przez bank w Bulgarii w wysokosci okoto
3,4 milionéw EUR, spétka zalezna ustanowila kilka zabezpieczen na rzecz banku, np. umowe
zastawu na dzialalno$ci, umoweg zastawu znaku handlowego, umowg¢ wsparcia sponsora oraz
umowe zastawu naleznosci.
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(3) Zobowigzania warunkowe

Okazjonalnie Grupa jest strona postgpowania sadowego lub prawnego w ramach standardowej
dziatalnosci gospodarczej. Na dzien bilansowy, Grupa nie byla strona zadnych postgpowan sadowych
ani prawnych oprécz ponizszych:

Cinema City Poland Sp. z o0.0. bedaca 100% spoétka zalezng jest strona pozwang w sprawie roszczen
wysunigtych przez Zwiazek Autoréw i Kompozytoréow ("ZAiKS"), polskie towarzystwo kolektywnego
zarzadzania prawami autorskimi reprezentujace autoréw scenariuszy oraz autoréw innych utworéw
literackich i muzycznych wykorzystywanych w utworach audiowizualnych prezentowanych w Polsce.
Wedtug wiedzy Spétki, ZAiKS wnidést réwniez odrgbne pozwy o podobnym charakterze przeciwko
wszystkim innym duzym operatorom kin oraz operatorom telewizji kablowych w Polsce. Z tytutu
wykorzystania utworéw autorstwa niektérych z jego cztonkéw w filmach wy$wietlanych w Polsce, do
ktérych prawa autorskie objete sa ochrona prawna, powdd zada wynagrodzenia w wysokosci
2,0 milionéw EUR wraz z odsetkami. W oparciu o uzyskane opinie prawne Zarzad nie przewiduje, aby
wynik tego pozwu mial istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy. Spétka utworzyla rezerwe na
przyszte koszty prawne zwiazane z ta sprawa w bilansie na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz na dzien
31 grudnia 2007 roku.

Pod koniec czerwca 2007 roku Spéitka, za posrednictwem jednostki zaleznej, dokonata sprzedazy 15%
udziatéw Mall of Plovdiv. W wyniku tej transakcji Spétka pozostata w posiadaniu 15% akcji Mall of
Plovdiv. Spotka zwarta umowg sprzedazy z tymi samymi nabywcami natychmiast po otwarciu centrum
handlowego za cen¢ obliczona zgodnie z ustalonym wzorem, zachowujac odpowiedzialno$¢ za
zakonczenie projektu. W tym zakresie spétka zobowiazata si¢ wobec nabywcdéw udziatéw do pokrycia
wszelkich kosztéw zwiazanych z zakonczeniem projektu przekraczajacych ustalony budzet.

Nota 21 - Przychody
Rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia

2007 2006
w tysigcach EUR
Przychody z dziatalnosci kinowe] 124.120 99.134
Przychody z dystrybucji filméw 22.972 21.904
Przychody z dziatalnosci video 3.891 4.120
Pozostate przychody 10.357 18.633
161.340 143.791

Nota 22 — Koszty operacyjne
Rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia

2007 2006
w tysiacach EUR
Koszty dziatalnosci kinowej 90.356 72.686
Koszty zwiazane z dystrybucja filméw 21.434 19.981
Koszty dziatalnosci video 2.505 2.920
Pozostate 3.424 10.679
Amortyzacja * 15.440 13.901
133.159 120.167

* patrz Nota 5

64



Cinema City International N.V.

Dodatkowe informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego TLUMACZENIE

Nota 23 — Przychody/koszty finansowe
A. Przychody finansowe

Rok obrotowy
2007 2006
w tysiacach EUR
Przychody z tytutu odsetek 934 406
Dodatnie r6znice kursowe 1.051 389
Przychody finansowe razem 1.985 795
B. Koszty finansowe
Rok obrotowy
2007 2006
w tysiacach EUR
Koszty z tytutu odsetek (3.992) (5.246)
Odsetki zwigkszajace warto$¢ srodkéw trwatych w budowie 63 318
(1)
Ujemne réznice kursowe (1.785) 537
Koszty finansowe razem (5.714) (5.465)

(1) Spotka zaliczyta do kosztu wytworzenia §rodkéw trwalych w budowie (budynkéw) oraz innych $rodkéw
trwatych warto$¢ odsetek za okres trwania inwestycji do momentu przyjecia $rodkéw trwatych do
uzytkowania.

Nota 24 — Zysk ze zbycia aktywow oraz odpisy aktualizujace warto$¢ innych inwestycji
dlugoterminowych

Niniejsza kategoria obejmuje, poza zyskiem netto ze zbycia Srodkéw trwalych oraz innych
aktywow trwatych, pozostate koszty zwiazane z polska dziatalnoscia.
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Nota 25 - Podatek dochodowy

I. Przepisy prawa podatkowego obowiazujace Grupe

1.

Wyniki dziatalno$ci operacyjnej do celéw podatkowych Spétki oraz jej holenderskich spotek
zaleznych sa obliczane zgodnie z holenderskimi przepisami prawa podatkowego.

Stawki podatkowe obowiazujace Spotke i jej spoétki zalezne przedstawiono
ponizej:

Spétka zalezna Stawka podatkowa
Holandia 25,5% - (2006-29,6%)
Wegry 16% - (2006-16%)
Czechy 24% - (2006- 24%)
Polska 19% - (2006-19%)
Izrael 29% - (2006-31%)
Bulgaria 15 % - ( 2006-15%)
Rumunia 16% - (2006-16%)

W kilku krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, stawki podatkowe ulegna zmianie
z dniem 1 stycznia 2008 roku, jak przedstawiono ponizej:

- W Czechachna 21%
- W lzraelu na 27%

. Decyzja organéw podatkowych w Izraelu

Grupa otrzymata specjalna decyzj¢ izraelskich organéw podatkowych umozliwiajaca transfer
dziatalno$ci prowadzonej w Izraelu do spétki IT-2004 oraz transfer akcji wszystkich
izraelskich spdtek operacyjnych do holenderskiej spétki. Zgodnie z ta decyzja, ITIT
zobowiazato sig¢ nie sprzedawac akcji Spotki przez okres czterech lat a Spétka zobowiazata
si¢ placi¢ podatek od wszelkich przysztych zyskéw z tytutu sprzedazy izraelskich spotek
zaleznych w Izraelu.

II. Odroczony podatek dochodowy

1. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ na podstawie réznic przejsciowych pomigdzy

wartoscia aktywow 1 pasywow wykazywana w ksiggach rachunkowych a ich wartoscia
podatkowa, przy zastosowaniu przewidywanej stawki podatku dochodowego w roku
realizacji r6znicy przejsciowej dla celow podatku dochodowego.

Realizacja aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego uzalezniona jest od
mozliwosci realizacji zysku podatkowego w wysokos$ci pozwalajacej na realizacje aktywow
ztytutu podatku odroczonego. Zarzad Spéitki wyraza przekonanie, iz cala warto$¢
wykazanych aktywow z tytutu podatku odroczonego zostanie zrealizowana w przysziosci i w
zwiazku z tym nie dokonano korekty jego wyceny.
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2. Zmiany stanu aktywéw i pasywow podatkowych stanowigcych podstawe

obliczenia odroczonego podatku dochodowego:

31 grudnia
2007 2006
w tysiacach EUR
Zobowiazania wobec pracownikow 65 (148)
Rzeczowe aktywa trwale (1.411) (108)
Straty podatkowe z dziatalno$ci operacyjnej z lat 1.022 (617)
ubiegtych
Zobowiazania diugoterminowe 1.365 -
Pozostate (361) 389
680 (484)
3. Odroczony podatek dochodowy obejmuje ponizsze pozycje:
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
31 grudnia
2007 2006
w tysiacach EUR
Zobowigzania wobec pracownikow 83 19
Rzeczowe aktywa trwale (1.940) (49)
Straty podatkowe z dziatalno$ci operacyjnej z lat 1.630 784
ubiegtych
Zobowiazania dlugoterminowe 1.365 -
Pozostate 37 42
1.175 796
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
31 grudnia
2007 2006
w tysiacach EUR
Rzeczowe aktywa trwale 2,549 2,993
Pozostale (616) (803)
1,933 2,190

II1. Struktura podatku dochodowego wykazanego w rachunku zyskoéw i strat:

Podatek biezacy

Podatek odroczony

Podatek dochodowy dotyczacy ubiegtych lat
obrotowych

Wplyw obnizenia stawki podatku dochodowego

Rok obrotowy
2007 2006
w tysigcach EUR

388 653
(106) 392
(387) 318
(470) 14
(575) 1.377
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IV. Uzgodnienie efektywnej stopy podatku dochodowego

Uzgodnienie pomiedzy kwota podatku obliczong na podstawie zysku brutto wedlug obowiazujacej
stopy podatkowej a podatkiem dochodowym wykazanym w sprawozdaniu finansowym
przedstawiono ponizej:

Rok obrotowy
2007 2006
w tysigcach EUR

Podatek dochodowy wedtug obowiazujacej stawki

(2007: 25,5%; 2006: 29,6%) 3.829 3.742
Korekta efektywnej stopy podatkowej do (796) (530)
wysokosci stopy obowiazujacej w poszczegdlnych

krajach spétek zaleznych z siedziba poza Holandia

Wplyw redukcji stawek podatkowych na odroczony

podatek dochodowy (469) -
Koszty niebgdace kosztami uzyskania przychodu 1.142 119
Wykorzystane straty podatkowe (1.041) (704)
Przychody zwolnione z opodatkowania (1.915) (2.388)
Podatek dotyczacy ubiegtych lat obrotowych (387) 318
Pozostate r6znice (938) 820
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw (875) 1.377

1 strat

Nota 26 - Transakcje pomi¢dzy podmiotami powigzanymi

Podmioty powiazane

Podmioty uwaza si¢ za powiazane, jezeli jeden z nich uprawniony jest do kierowania lub wywierania
znaczacego wpltywu na polityke finansowa i operacyjna drugiego.

Do tego rodzaju zalicza sig:

1. Powiazania pomigdzy Podmiotem Dominujacym a jednostkami zaleznymi

2. Spoiki wspétkontrolowane

3. Osoby fizyczne oraz bliscy czlonkowie ich rodzin, ktére poprzez posiadane udzialy, wywieraja
znaczacy wplyw na dziatalno$¢ jednostki

4. Osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych

Grupa jest kontrolowana przez LT. International Theatres Ltd. z siedziba w Izraelu, posiadajaca
64,13% wyemitowanych akcji Spotki (31 grudnia 2006 roku: 64,5%). Pozostate 35,87% znajduje si¢
w posiadaniu inwestorow indywidualnych i akcje te sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych. Podmiotem dominujacym Grupy jest Israel Theatres Ltd z siedziba w Izraelu.
Osobami sprawujacymi nadzér nad Grupa sa Pan Moshe Greidinger oraz Pan Israel Greidinger
petniacy funkcje Dyrektoréw Zarzadzajacych Spoétki.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi:

a. Przychody (koszty):

Rok obrotowy
2007 2006
w tysiacach EUR
Przychody finansowe - 31
Koszty wynajmu (444) (495)
Ustugi zarzadzania 302 303

b. W grudniu 2003 Spétka stata si¢ strong uméw o prace z Panem Moshe Greidingerem, Panem
Israclem Greidingerem oraz Panem Amosem Weltschem ("Cztonkowie Zarzadu") zawarte
pierwotnie z ITIT w 1998 roku. Zobowigzania wynikajace z niniejszych uméw beda regulowane
przez Spoétke lub jej jednostki zalezne z siedziba w Izraelu.

Zgodnie z powyzszymi umowami, taczne wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu wynosi
27.000 EUR (37.000 USD) miesigcznie (nie jest ustalone w powigzaniu z dolarem amerykanskim),
za$ laczne wynagrodzenie po uwzglednieniu dodatkowych $wiadczen na rzecz pracownikéw
wynosi 32.000 EUR (44.000 USD) miesigcznie.

Ponadto, czlonkowie Zarzadu sa uprawnieni do rocznej premii tacznie wynoszacej 7%
skonsolidowanego zysku Grupy przed opodatkowaniem za kazdy rok obrotowy. Wyzej
wspomniani Cztonkowie Zarzadu sa zatrudnieni na czas nieokre$lony; z sze$ciomiesigcznym
okresem wypowiedzenia; oraz zobowigzali si¢ do niepodejmowania dziatalnosci konkurencyjnej
wobec Grupy w okresie 12 miesigcy od zakoficzenia umowy o prace.

W dniu 24 listopada 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki zatwierdzilo nowa
polityke wynagradzania, ktéra potwierdzita prawo czlonkéw Zarzadu do otrzymywania
miesigcznego wynagrodzenia podstawowego oraz rocznego udzialu w puli premii pienigznej
przeznaczonej dla cztonkéw Zarzadu w wysokosci 7% dochodu brutto Spétki przed wyptaceniem
premii. Ponadto, zgodnie z ta sama polityka wynagradzania, kazdy cztonek Zarzadu jest
uprawniony do samochodu stuzbowego, sktadek na fundusz odpraw emerytalnych oraz ustawowy
fundusz oszczg¢dnosciowy, zwrotu kosztéw podrézy stuzbowych oraz rozsadnych kosztow
biznesowych.

W dniu 26 listopada 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzitlo nowy
dlugoterminowy program motywacyjny ("Program"). Osoby zakwalifikowane do wudzialu
w Programie to pracownicy Grupy, w tym cztonkowie Zarzadu.

W ramach Programu uczestnicy moga otrzymywac¢ zaréwno prawa do opcji na akcje Spoétki oraz
premie pienigzne. W latach 2007 i 2006 Zadne opcje na akcje nie zostaly udzielone cztonkom
Zarzadu.

Czlonkowie Zarzadu Spéiki otrzymali laczne wynagrodzenie 1.662.000 EUR (w 2006 roku:
1.588.000 EUR). Cztonkowie Rady Nadzorczej Spdétki otrzymali taczne wynagrodzenie
93.000 EUR (w 2006 roku: 52.500 EUR). Catkowite wynagrodzenie jest zaliczane do kosztéw
og6lnego zarzadu. Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie otrzymali zadnych opcji na akcje
Spétki w latach obrotowych 2007 i 2006.
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Wynagrodzenie poszczegélnych Cztonkéw Zarzadu przedstawia sig nastgpujaco:

Rok obrotowy
2007 2006
w tysiacach EUR

Dyrektor Generalny
Wynagrodzenie i inne §wiadczenia 218 212
Premia Zarzadu 546 500

764 712
Dyrektor Operacyjny
Wynagrodzenie i inne §wiadczenia 176 202
Premia Zarzadu 272 250

448 452
Dyrektor Finansowy
Wynagrodzenie i inne §wiadczenia 177 174
Premia Zarzadu 273 250

450 424
Razem 1.662 1.588

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej jest z zasady wyptacane w réwnych czgsciach.

Forum Film Ltd. — spétka, w ktérej Grupa posiada 50% udziatéw, jest zobowiazana do pokrywania
33% kosztow wynagrodzen Panéw Moshe Greidingera oraz Israela Greidingera oraz
odpowiedniego udziatu premii, odnoszacej si¢ do jej przychodéw.

c. Rodzina Greidingeréw posrednio kontroluje gtéwnego akcjonariusza Spétki — ITIT — poprzez swoéj
udziat wigkszoSciowy w Israel Theatres Limited. Ponad 75% udziatéw Israel Theatres Limited
znajduje si¢ w posiadaniu Pana Israela Greidingera, Pana Moshe Greidingera i ich rodzin.

50% udziatéw spétki Norma Film, nienalezacych do Spétki znajduje si¢ w posiadaniu
M.1.Greidinger Investment Limited, w ktérej Panowie Moshe Greidingera i Israela Greidingera
posiadaja po 50% udziatow.

d. Spoétka Israel Theatres Ltd. (podmiot dominujacy ITIT) dzierzawi nieruchomosci, na ktérych
znajduja si¢ cztery kina nalezace do Spoéiki. Laczne roczne optaty z tytutu dzierzawy wyzej
wymienionych nieruchomosci wynosity 278.000 EUR (392.000 USD).

e. Zgodnie z umowami o $wiadczenie ustug zarzadczych zawartymi pomig¢dzy Spétka a Israel
Theatres, Spétka §wiadczy na rzecz Isreal Theatres, przez czas nieokre$lony, pewne ustugi
zarzadcze. Ustugi zarzadcze obejmuja ustugi biurowe oraz ksiggowe poprzez zapewnienie Israel
Theatres do$wiadczonego personelu oraz uslugi zarzadzania. Umowa $§wiadczenia ustug
zarzadczych opiewa na statg kwotg 299.000 EUR (377.000 USD).
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f. Od lutego 1994 Forum Film Ltd. oraz Giant Video sa stronami uméw wynajmu powierzchni
biurowych oraz magazynéw od Izrael Theatres na kwote 10.000 EUR (13.000 USD) miesigcznie.
Kwota czynszu jest o wskaznik CPI w Izraelu.

IT-2004 jest strona najmu powierzchni biurowych w Herzlia oraz Hajfie od Izrael Theatres do
30 listopada 2007 rok za kwotg 49.000 EUR (286.000 NIS) roczne. Warto§¢ czynszu jest oparta
o wskaznik CPI w Izraelu.

g. Udzialowcy mniejszosciowi to przede wszystkim 50% posiadanych posrednio udziatéw w kapitale
Forum Film Ltd. przez M.1. Greidinger Investment Limited (patrz Nota 26 ¢ powyzej). Zgodnie ze
statutem Forum Film Ltd, Spétka ma prawo mianowania trzech z pigciu dyrektoréw Forum Film,
a zatem decyduje o polityce operacyjnej i finansowe;j tej jednostki.

h. Spétka jest strona umowy wylaczajacej odpowiedzialno§¢ os6b wchodzacych w sktad organéw
zarzadzajacych Spétki. Celem umowy jest ograniczenie zobowigzan niniejszych oséb wzgledem
Spotki jak i jej akcjonariusza za ich czyny badz ich zaniechanie w ramach zakresu obowiazkéw
stuzbowych. Spétka zawarta umowe¢ ubezpieczenia dotyczaca ewentualnych zobowigzaf, ktére
powstatyby wskutek czynno$ci os6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych Spoétki lub
zaniechania wykonania czynnosci wynikajacych z obowiazkéw stuzbowych.

1. Spétka Israel Theatres, ITIT oraz osoby wchodzace w sklad ich organdéw zarzadzajacych
zobowiazali si¢ posrednio, jaki i bezposrednio, do nie podejmowania dzialalno$ci konkurencyjnej,
wobec Spotki, w zakresie projekcji, dystrybucji oraz wypozyczania filméw video. Niniejsze
zobowiazanie obejmuje okres, w ktérym wymienione wyzej osoby sprawuja funkcje organdéw
zarzadczych, w ktérejkolwiek ze spétek lub posiadaja nad nimi kontrolg. Umowa szczegdtowo
stanowi, ze, Israel Theatres oraz ITIT nie bgda prowadzily zadnej dziatalno$ci zwiazanej z budowa,
wynajmem i sprzedaza komplekséw kinowych lub obiektéw do prowadzenia wypozyczalni filméw
video bez uprzedniej pisemnej zgody Spoitki, chyba, ze obiekty te beda wykorzystywane przez
Spotke.

J. W ramach zakonczenia pierwszej emisji akcji Spotki na Warszawskiej Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w grudniu 2006 roku Spétka poniosta koszty dotyczace zaréwno nowo
emitowanych akcji jak i akcji juz istniejacych. Spétka przypisata odpowiednia cze§¢ powyzszych
kosztéw (1.368.000 EUR, z czego 1.258.000 EUR zostalo wykazane jako naleznosci na dzien
31 grudnia 2006 roku) dotychczasowym akcjonariuszom dokonujacym sprzedazy akcji.

Naleznosci z tego tytutu zostaly w pelni sptacone w roku obrotowym konczacym si¢
31 grudnia 2007 roku.

Nota 27 — Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy jest narazona na r6znego rodzaju ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany cen i ryzyko stép procentowych), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.
Og6lny program zarzadzania ryzykiem Grupy koncentruje si¢ na nieprzewidywalnosci rynkéw
finansowych i ma za zadanie zminimalizowanie potencjalnie niekorzystnego wpltywu na wyniki
finansowe Grupy. Zarzad weryfikuje 1 tworzy zasady zarzadzania ryzykiem, ktére zostato
przedstawione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych wynikajace ze wszystkich
instrumentéw finansowych.

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe gléwnie walutowe kontrakty terminowe w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego Grupy wynikajacego z jej dzialalno$ci oraz zrédel finansowania.
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W latach obrachunkowych 2007 i 2006 polityka Grupy zabraniata obrotu instrumentami finansowymi.
Polityka rachunkowa Grupy w zakresie pochodnych instrumentéw finansowych zostata przedstawiona
w Nocie 2.

Do najwazniejszych instrumentéw finansowych Grupy, poza instrumentami pochodnymi, naleza
kredyty bankowe, pozyczki od akcjonariusza, umowy leasingu operacyjnego oraz krétkoterminowe
kredyty bankowe. Podstawowym celem zastosowania powyzszych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie zrédel finansowania dziatalnoSci Grupy. Grupa posiada réwniez inne instrumenty
finansowe, takie jak nalezno$ci handlowe czy zobowiazania handlowe wynikajace z prowadzonej
dziatalnosci.

Ryzyko rynkowe

(i) Ryzyko walutowe

Grupa ponosi ryzyko walutowe w zwiazku z przyszlymi transakcjami handlowymi oraz aktywami
i zobowigzaniami wyrazanymi w walutach innych niz odpowiednie lokalne waluty funkcjonalne:
bulgarska lewa, czeska korona, wegierski forint, polski ztoty, nowa izraelska szekla oraz Euro na
poziomie podmiotu dominujacego. Grupa monitoruje swoje zaangazowanie w walutach innych niz
odpowiednie waluty funkcjonalne na poziomie kazdej jednostki.

Ponizsze zmiany kurséw walut mialtyby nastg¢pujacy wptyw na zysk/(strat¢) jak zostalo przedstawione

W ponizszej tabeli:

(a) zmiana kursu euro do czeskiej korony, wegierskiego forinta, rumunskiej lei lub polskiego ztotego
0 +/-7%

(b) zmiana kursu euro do dolara amerykanskiego o +/- 10%

(c) zmiana kursu euro do nowe;j izraelskiej szekli o +/-5%

(d) zmiana kursu dolara amerykanskiego do czeskiej korony, wegierskiego forinta, rumunskiej lei lub
polskiego ztotego o +/-13%

(e) zmiana kursu dolara amerykanskiego do nowej izraelskiej szekli o +/-11%

Te zmiany kurséw walut wynikaja z historycznych wahan. Poniewaz kurs butgarskiej lewy do euro nie

ulega zmianie, zaktada si¢ brak zmian kursu euro do bulgarskiej lewy.

Catkowity wplyw na zysk Rok obrotowy 2007
EUR do USD do
CZK, CZK, HUF,
HUF, RON EUR do EUR do RON USD do
lub PLN USD NIS lub PLN NIS
w tysiacach EUR
Razem (11.014) 6 174 485 35
aktywa/(zobowiazania)
Zaktadana zmiana 7% 10% 5% 13% 11%
Calkowity wptyw
dodatnich zmian na zysk (777) (5,5) 4,35 1375 (24,3)
Catkowity wptyw
ujemnych zmian na zysk 777 55 4,35) (1375) 24,3
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Calkowity wpltyw na zysk Rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006

EUR do USD do

CZK, HUF EUR do EUR do CZK, HUF USD do
lub PLN USD NIS lub PLN NIS
w tysiacach EUR

Razem (11.217) (116) - (80) (406)
aktywa/(zobowiazania)
Zaktadana zmiana 7% 10% 5% 13% 11%
Calkowity wptyw
dodatnich zmian na zysk (877,1) 4,5) - 1.241 44,7)
Catkowity wptyw
ujemnych zmian na zysk 877,1 4,5 - (1.241) 44,7

(ii) Ryzyko zmiany cen

Narazenie Grupy na ryzyko zmian cen papieréw wartosciowych notowanych na oficjalnym rynku nie
jest znaczace ze wzgledu na bardzo male kwoty zainwestowane w takie papiery wartoSciowe
w stosunku do catkowitej warto$ci aktywow Grupy.

Aktywa finansowe przeznaczone na sprzedaz obejmuja 15% udziat w Mall of Plovdiv oraz 45% udziat
w Mall of Russe. Ze wzgledu na zwarcie umowy sprzedazy udziatu w Mall of Plovdiv natychmiast
po otwarciu tego centrum handlowego za cen¢ obliczona wedlug uzgodnionego wzoru, narazenie
Grupy na ryzyko zmiany ceny tego skladnika aktywoéw finansowych jest relatywnie niskie.
W przypadku Mall of Russe, negocjacje dotyczace sprzedazy tego sktadnika aktywéw sa na relatywnie
wczesnym etapie. Ceny wstgpnie podane przez potencjalnych nabywcéw podczas spotkan wskazuja,
ze narazenie Grupy na ryzyko zmian cen w przypadku tego sktadnika aktywow finansowych jest
relatywnie niskie. Ryzyko zwigzane z centrum handlowym Rouse jest wyzsze niz w przypadku centrum
handlowego Plovdiv ze wzgledu na wczesne stadium negocjacji sprzedazy tego sktadnika aktywow.

(iti) Ryzyko zmiany stop procentowych

Grupa nie posiada zadnych znaczacych aktywdéw obciazonych oprocentowaniem. Ryzyko zmiany stop
procentowych Grupy wynika z dlugoterminowych kredytéw i pozyczek. W przypadku swoich
dlugoterminowych kredytéw i pozyczek Grupa przyjela polityke taczenia statych i zmiennych stép
procentowych (patrz Noty 18 i 19). Na dzien 31 grudnia 2007 roku Grupa nie posiadata zadnych
kredytéw obciazonych statym oprocentowaniem.

Grupa analizuje swoje ryzyko stop procentowych w sposéb dynamiczny. Rézne scenariusze sa
przedmiotem symulacji uwzgledniajacych refinansowanie i odnowienie istniejacych pozycji. Na
podstawie tych scenariuszy Grupa oblicza wptyw okre§lonych zmian stép procentowych na zysk
i straty. W przypadku kazdej symulacji ta sama zmiana stopy procentowej jest stosowana dla kazdej
waluty. Scenariusze sa analizowane wytacznie dla zobowiazan stanowiacych istotne pozycje obcigzone
oprocentowaniem. Na podstawie przeprowadzonych symulacji, zmiana stép procentowych o 0,1%
spowodowataby zmniejszenie zysku netto o odpowiednio 380.000 EUR (w 2006 roku: 805.000 EUR).
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Ryzyko kredytowe

Do instrumentéw finansowych, szczegdlnie narazonych na ryzyko kredytowe, naleza $rodki pieni¢zne
i ich ekwiwalenty, inwestycje krétkoterminowe oraz naleznosci. Grupa lokuje srodki pienig¢zne i ich
ekwiwalenty oraz utrzymuje inwestycje krétkoterminowe w instytucjach finansowych o wysokiej
wiarygodnosci finansowej. Zarzad nie posiada informacji o tym, jakoby ktérykolwiek z kontrahentéw
nie byl w stanie regulowa¢ swoich zobowiazanh wobec Grupy. Koncentracja ryzyka kredytowego
w zakresie naleznosci handlowych jest ograniczona z uwagi na duza dywersyfikacje klientéw Grupy.

Jakos¢ kredytowa aktywow finansowych, ktore nie sa przeterminowane ani nie utracity wartosci, moze
zosta¢ oceniona w odniesieniu do zewnetrznych ratingéw kredytowych, (jesli sa one dostgpne) lub do
historycznych informacji na temat odpowiednich wskaznikéw braku sptaty przez kontrahenta:

31 grudnia
2007 2006
w tysiacach EUR
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug:
Kontrahent bez/z nieznanym zewnetrznym ratingiem kredytowym
Grupa 1' 13.320 11.476
Grupa 2 * 62 153
Grupa 3° 9 13
Razem naleznosci 7 tytutu dostaw i ustug 13.392 11.642
Srodki pienig¢zne na rachunkach bankowych i depozyty
krétkoterminowe
AAA 4.675 6.206
AA 1.445 45.785
A 794 1.041
Razem Srodki pienigine na rachunkach bankowych * 6.914 53.032

! Grupa 1 — nowy klient (okres krétszy niz 6 miesiecy)

> Grupa 2 — obecny klient (okres dtuzszy niz 6 miesiecy) wywiazujacy sig ze swoich zobowiazaf w przeszlosci
* Grupa 3 — obecny klient (okres dtuzszy niz 6 miesiecy) nie zawsze wywiazujacy sig ze swoich zobowiazaf

w przeszlodci. Wszystkie zalegle naleznosci zostaty w catosci optacone.

* Pozostata cze$é pozycji bilansowej "Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” to §rodki pienigzne w kasie.
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Ryzyko plynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci oznacza dysponowanie wystarczajacymi S$rodkami
pieni¢znymi i zbywalnymi papierami warto$ciowymi, dysponowanie finansowaniem w odpowiedniej
wysoko$ci w ramach udzielonych kredytéw. Ze wzgledu na dynamiczny charakter prowadzonej
dziatalnosci, Grupa dysponuje elastycznymi zrédtami finansowania majac dostgp do otwartych linii
kredytowych.

Ponizsza tabela przedstawia analiz¢ zobowigzan finansowych oraz nierozliczonych pochodnych

zobowiazan finansowych Grupy w podziale wedlug rezydualnych terminéw wymagalno$ci na dzien
bilansowy. Kwoty podane w tabeli sag kwotami umownych niezdyskontowanych $§rodkéw pieni¢znych.

Stan na dzien 31 grudnia 2007 roku

Mhniej niz Od 1 roku Od 2 lat
1 rok do 2 lat do 5 lat Ponad 5 lat
w tysigcach EUR
Pozyczki i kredyty 5.272 5.462 17.428 11.912
Pozostate zobowiazania dlugoterminowe - 43 1.205 1.289
Zobowiazania krotkoterminowe * 27.111 - - -

Stan na dzien 31 grudnia 2006 roku

Mhniej niz Od 1 roku Od 2 lat
1 rok do 2 lat do 5 lat Ponad 5 lat
w tysiacach EUR
Pozyczki i kredyty 10.551 12.349 29.255 24.135
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe - 52 154 2.152
Zobowiazania krétkoterminowe * 23.238 - - -

* wylaczajac pozyczki krétkoterminowe i otrzymane zaliczki
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Nota 28 — Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zakresie zarzadzania kapitatlem jest zabezpieczenie zdolno$ci Grupy do kontynuowania
dziatalno$ci w celu zapewnienia zwrotu na kapitale dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitalowej w celu zredukowania kosztéw
kapitatu. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalu Grupa moze skorygowaé podziat
zysku, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje lub dokonaé sprzedazy aktywéw w
celu zredukowania zadtuzenia. Tak jak inne podmioty w tej branzy, Grupa monitoruje swoj kapitat na
podstawie analizy wskaznikéw zadluzenia i1 dzwigni finansowej. Na dziefi 31 grudnia 2007 roku. Spétka
nie byla zobowiazana do spetniania zewngtrznych wymagan kapitatowych.

Wskaznik zadtuzenia to stosunek zadtuzenia netto do catkowitego kapitatu wlasnego. Zadtuzenie netto to
laczne zadluzenie (w tym rowniez ‘zadtuzenie krétko- i dlugoterminowe’ wykazane w skonsolidowanym
bilansie) pomniejszone o $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty. Wskaznik dzwigni finansowej to stosunek
zadluzenia netto do catkowitego kapitatu zaangazowanego. Catkowity kapital zaangazowany to , kapitat
wlasny” wykazany w skonsolidowanym bilansie plus zadtuzenie netto finansujace aktywa operacyjne.

Wskaznik zadtuzenia i wskaznik dzwigni finansowej na dzien 31 grudnia 2007 1 2006 roku
przedstawiono ponizej:

31 grudnia
2007 2006
w tysigcach EUR

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych:

Kredyty dtugoterminowe, w tym czg$¢ krétkoterminowa 40.074 76.290

Krétkoterminowe kredyty bankowe 13.303 15.086
Zobowiazania z tytutu kredytéw bankowych razem 53.377 91.376
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (7.817) (53.194)
Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych netto 45.560 38.182
Srodki trwale w budowie (patrz Nota 5) (2.339) (1.015)
Wyposazenie kin nieoddanych do uzytku na koniec roku (7.724) (3.620)
obrotowego (patrz Nota 5)
Zadluzenie netto finansujace aktywa operacyjne 35.497 33.547
Kapitat wlasny razem 156.171 132.176
Razem kapital zaangazowany 191.668 165.723
Wskaznik zadluzenia 29,2% 28.,9%
Wskaznik dzwigni finansowej 23,7% 23,0%
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Nota 29 -

Oszacowanie wartoS$ci godziwej

Ponizej zaprezentowano szczegdty dotyczace ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych,
dla ktérych oszacowanie niniejszych wartosci bylo praktycznie mozliwe:

a.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe i krétkoterminowe
kredyty bankowe.

Warto$¢ bilansowa niniejszych instrumentéw finansowych odpowiada ich wartosci godziwej ze
wzgledu na krétki okres zapadalnos$ci tych instrumentow.

Papiery wartosciowe notowane na rynkach regulowanych.

Wartosci bilansowa niniejszych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowiqzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne.
Wartoéci bilansowa niniejszych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

Zadtuzenie. Na dzien 31 grudnia 2007 roku taczna warto§¢ godziwa dlugoterminowych
pozyczek i krétkoterminowych kredytow bankowych Spoétki byta zblizona do ich wartosci
godziwej réownej 40 milionéw EUR. Na dzien 31 grudnia 2006 roku warto$¢ godziwa
dlugoterminowych pozyczek i krétkoterminowych kredytéw bankowych Spoétki byta zblizona do
ich warto$ci godziwej réwnej 76 milionéw EUR. WyzZej wymienione wartosci godziwe zostaty
okreslone na podstawie rynkowej wartosci podobnych instrumentéw dtuznych.

Aktywa finansowe przeznaczone na sprzedaz, w tym krétkoterminowa pozyczki udzielone
spotkom zaleznym nie podlegajqcym konsolidacji. Na dzien 31 grudnia 2007 roku taczna warto$¢
godziwa tych aktywow nie byla nizsza od ich wartosci ksiggowej (18,5 milionéw EUR). Na
dzien 31 grudnia 2006 roku przyblizona faczna warto$¢ godziwa tych aktywOw nie byla nizsza
od ich wartosci ksiggowej (3,7 milionéw EUR).

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spoétka zawarla kontrakty zabezpieczajace ptatnosci dotyczace
dziatalnosci kinowej w Polsce oraz na Wegrzech przed zmianami kursu wymiany dolara
amerykanskiego oraz euro w 2007 i 2008 roku odpowiednio w stosunku do polskiego ztotego
i wegierskiego forinta. W celu zabezpieczenia platnosci powyzszych zobowigzan Grupa zawarla
walutowe kontrakty typu forward na zakup 400.000 USD na poczatku kazdego miesiaca w okresie do
grudnia 2008 roku po statej cenie wyrazonej w PLN oraz na zakup 265.000 USD na poczatku kazdego
miesigca w 2008 roku po stalej cenie wyrazonej w wegierskich forintach. Powyzsze kontrakty
walutowe forward zostaly wykazane w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2007 roku
w wysokosci ich warto$ci godziwe;.
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Nota 30 — Struktura walutowa aktywow i pasywow pieni¢znych

31 grudnia 2007 roku

Denominowane
Denominowane Denominowane lub powiazane

lub powigzane lub powigzane z innymi
z EUR z USD walutami Razem
w tysigcach EUR
Aktywa
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2.509 40 5.268 7.817
Krétkoterminowe depozyty bankowe — 349 - - 349
zabezpieczone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31 2 13.359 13.392
Pozostate nalezno$ci 836 829 10.492 12.157
Naleznosci od jednostek powigzanych 88 - 211 299
Pozyczki krétkoterminowe udzielone spétkom 16.139 - - 16.139
zaleznym
Papiery wartosciowe notowane na rynkach 60 - - 60
regulowanych
20.012 871 29.330 50.213
Zobowiazania
Krétkoterminowe kredyty bankowe - - 13.303 13.303
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2.175 204 8.886 11.265
Zobowiazania wobec pracownikéw 16 - 1.528 1.544
Pozostate zobowigzania 2.896 230 10.789 13.915
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych - - 428 428
Pozyczki dlugoterminowe (z uwzglednieniem 18.825 - 21.249 40.074
czgsci krétkoterminowych)
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne - - 217 217
23912 434 56.400 80.746
31 grudnia 2006 roku
Denominowane
Denominowane Denominowane lub powigzane
lub powigzane lub powigzane z innymi
z EUR z USD walutami Razem
w tysigcach EUR
Aktywa
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 46.303 267 6.624 53.194
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 86 - 11.556 11.642
Pozostale naleznosci 424 - 10.218 10.642
Naleznosci od jednostek powigzanych 1.510 - 336 1.846
Papiery warto$ciowe notowane na rynkach - - 56 56
regulowanych
48.323 267 28.790 77.380
Zobowiazania
Krétkoterminowe kredyty bankowe - - 15.086 15.086
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 952 790 8.998 10.740
Zobowiazania wobec pracownikéw 2 - 1.301 1.303
Pozostate zobowiazania 3.791 41 8.620 12.452
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Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 5 - 450 455
Pozyczki dtugoterminowe (z uwzglgdnieniem 47.052 38 29.200 76.290
czgsci krétkoterminowych)

Prawa pracownikéw do $wiadczen emerytalnych - - 41 41
51.802 869 63.696 116.367

Nota 31 — Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentow
Informacje wedtug segmentéw dziatalno$ci sa przedstawione w podziale na segmenty branzowe oraz
segmenty geograficzne. Gléwny podziat to podzial na segmenty branzowe uwarunkowany struktura
zarzadzania Grupy oraz systemem wewngtrznej sprawozdawczos$ci finansowe;.

Dziatalno$é Grupy w Izraelu oraz Europie Srodkowej jest zorganizowana w ramach nastgpujacych
segmentéw branzowych:

- Dziatalnos¢ kinowa;

- Dystrybucja - dystrybucja filméw;

- Video + DVD — wypozyczanie i sprzedaz kaset video oraz DVD;
- Pozostata, w tym dziatalno$¢ na rynku nieruchomosci.

Segmenty branzowe:

Rok obrotowy 2007
w tysigcach EUR

Dzialalnos¢ Dystrybucja Pozostala
kinowa filmow Video & DVD  dzialalno$¢  Eliminacje Razem

Przychody

Sprzedaz klientom 124.120 22972 3.891 10.357 - 161.340
zewngtrznym

Sprzedaz innym - 5.548 -
segmentom

(5.548) -

Razem przychody 124.120 28.520 3.891 10.357 (5.548) 161.340

Wynik segmentu

Wyniki przed dokonaniem

odpiséw amortyzacyjnych,

umorzeniowych oraz 28.378 (235) 752 5.705 34.600
odpiséw z tytutu trwatej

utraty wartosci

Odpisy amortyzacyjne,

umorzeniowe oraz odpisy z (14.008) (456) (879) 97) - (15.440)
tytutu trwatlej utraty
wartosci

Wynik segmentu 14.370 (691) 127) 5.608 - 19.160

Koszty finansowe netto 3.729)
Zyski/(straty) ze zbycia (416)
aktywow

Podatek dochodowy 575
Zyski/(straty) mniejszosci 1.034
Zysk netto 16.624
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31 grudnia 2007 roku
w tysigcach EUR

Dzialalnos¢ Dystrybucja Pozostala Nieprzypi- Skonsolido-

kinowa filméw Video & DVD  dzialalno§¢  sane wane
Aktywa segmentu 200.360 14.960 2.087 24.462 1.175 243.044
Zobowiazania segmentu 23.942 6.391 (406) 1.636 55.310 86.873
Naktady inwestycyjne 20.561 745 617 42 - 21.965

Rok obrotowy 2006
w tysigcach EUR

Dzialalnos¢  Dystrybucja Pozostala

kinowa filméw Video & DVD  dzialalnos¢ Eliminacje Razem
Przychody
Sprzedaz klientom 99.134 21.904 4.120 18.633 - 143.791
zewngtrznym
Sprzedaz innym - 5.996 312 - (6.308) -
segmentom
Razem przychody 99.134 27.900 4.432 18.633 (6.308) 143.791
Wyniki
Wyniki przed dokonaniem
odpiséw amortyzacyjnych,
umorzeniowych oraz
odpiséw z tytutu trwatej 23.212 658 636 6.742 - 31.248
utraty wartosci
Odpisy amortyzacyjne,
umorzeniowe oraz odpisy z
tytutu trwalej utraty (12.281) (143) (1.129) (348) - (13.901)
wartosci
Wynik segmentu 10.931 515 (493) 6.394 - 17.347
Koszty finansowe netto (4.670)
Zyski/(straty) ze zbycia (34)
aktywow
Podatek dochodowy (1.377)
Zyski/(straty) mniejszosci 472
Zysk netto 11.738
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31 grudnia 2006 roku

w tysigcach EUR

Dzialalno$¢  Dystrybucja Video & Pozostala Nieprzypisane  Skonsolidowane

kinowa filméw DVD dzialalno$¢
Aktywa segmentu 181.480 11.899 2.689 14.838 46.554* 257.460
Zobowiazania segmentu 19.833 5.723 1.304 4.858 93.566 125.284
Naktady inwestycyjne 19.423 221 1.456 538 - 21.638

* Kwota obejmuje przychody ze sprzedazy akcji w ramach ich wprowadzania do obrotu publicznego
otrzymane na dzien 31 grudnia 2006 roku.

W uzupetnieniu do informacji dotyczacych podziatu Grupy wedtug segmentéw branzowych, opartego
na strukturze Grupy, ponizej przedstawiono informacje dotyczaca podziatu Grupy wedtug segmentéw
geograficznych. Segmenty geograficzne stanowiq obszary lokalizacji geograficznej aktywow, tozsamej
z lokalizacja geograficzng odbiorcow.

31 grudnia 2007

w tysiacach EUR
Polska Izrael Wegry Inne Nieprzypisane  Skonsolidowane
Przychody
Sprzedaz klientom 85,471 30,864 24,747 20,258 - 161,340
zewngtrznym
Aktywa
Aktywa segmentu 148,981 29,050 15,120 48,718 1,175 243,044
Naktady 12,192 2,348 3,585 3,840 - 21,965
inwestycyjne
Za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2006 *
w tysiagcach EUR
Polska Izrael Wegry Inne Nieprzypisane  Skonsolidowane
Przychody
Sprzedaz klientom 69,026 32,425 15,695 26,645 - 143,791
zewngtrznym
Aktywa
Aktywa segmentu 139,319 29,527 12,983 29,077 46,554 257,460
Naktady 9,434 8,169 439 3,596 - 21,638
inwestycyjne

* przeniesione dla celéw poréwnawczych
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Nota 32 - Zatrudnienie

Koszty wynagrodzen przedstawiajq si¢ nastgpujaco:

Koszty wynagrodzen

Koszty $wiadczen emerytalnych

Inne §wiadczenia na rzecz pracownikéw
Koszty ptatnosci w formie akcji wiasnych
(patrz Nota 12 (¢))

Koszty wynagrodzen razem

TLUMACZENIE
31 grudnia
2007 2006
w tysigcach EUR

14.580 13.201
1.038 394
1.220 2.101
300 20
17.138 15.716

Koszty $wiadczen emerytalnych za lata 2007 1 2006 obejmuje wytacznie wydatki poniesione w ramach

planu okreslonych sktadek.

Przecigtny poziom zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty w Spélce oraz jednostkach zaleznych,
wyniost w 2007 roku 1.617 etatéw (w 2006 roku: 1.509 etatéw). Przecigtny poziom zatrudnienia

w podziale na regiony geograficzne ksztaltuje si¢ nast¢pujaco:

31 grudnia

2007 2006
Izrael 472 489
Polska 685 586
Wegry ) 260 241
Pozostate kraje Europy Srodkowej * 200 192
Holandia - 1
Srednia liczba pracownikéw razem 1,617 1,509

* w tym Czechy, Bulgaria i Rumunia
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Nota 33 - Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej
31 grudnia 2007 roku

Bezposrednio /
Posrednio
Udziat
w ogolnej % posiadanego
liczbie glosow kapitalu Metoda konsolidacji Kraj
% % %
L.T. International Theatres 2004 Ltd. 100% 100% Petna (6)
I.T. Magyar Cinemas Kft 100% 100% Pelna 2)
Cinema City Finance B.V. 100% 100% Petna @))]
Cinema City Poland Sp z o.0. 100% 100% Pelna “)
IT Development 2003 100% 100% Petna (@]
L.T. Czech Cinemas S.R.O. 100% 100% Petna 3)
LT. Sofia B.V. 100% 100% Petna (1
L.T. Sofia 2007 B.V. 100% 100% Petna (1
New Age Media Sp z o.0. 100% 100% Petna “)
Forum Film Poland Sp z o.0. 100% 100% Petna (@]
All Job Poland Sp z o0.0. 100% 100% Petna “)
Norma Film Ltd. 60% 50% Petna (6)
Forum Film Ltd. 60% 50% Petna (6)
Ya’af - Giant Video Library Network Ltd. 60% 30% Petna (6)
Ya’af — Automatic Video Machines Ltd. 60% 50% Petna (6)
Kafan et Anak limited partnership 25% 15% Proporcjonalna 6)
Mabat Ltd. 100% 100% Petna 6)
Teleticket Ltd. 100% 100% Petna (6)
Cinema Plus Ltd. 100% 100% Petna (6)
Cinema City Bulgaria EOOD 100% 100% Pelna 5)
Forum Film Home Entertainment KFT 100% 100% Petna 2)
New Age Cinema KFT 100% 100% Petna )
Forum Hungary Film Distribution KFT 100% 100% Pelna 2)
Forum Home Entertainment Czech S.R.O. 100% 100% Petna 3)
New Age Cinema S.R.L. 100% 100% Petna @)
Cinema City Ro S.R.L. 100% 100% Petna @)
Cinema City Malls A.D. 45% 45% Nieskonsolidowana (®)]
Mall of Plovdiv EOOD 15% 15% Nieskonsolidowana - )
przeznaczona na sprzedaz
(1) Podmiot holdingowy z siedziba w Holandii 5) Spéika z siedziba w Butgarii
(2) Spoika z siedziba na Wegrzech (6) Spéika z siedziba w Izraelu
(3) Spéika z siedziba w Republice Czeskiej (@) Spéika z siedziba w Rumunii

(4)Spoéika z siedziba w Polsce

Dane dotyczace struktury grupy w 2006 roku byty zblizone do danych przedstawionych za 2007 rok,
za wyjatkiem zmian w strukturze Grupy Kapitatowej, ktére opisano w Nocie 3.
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Nota 34 — Informacje o0 umowach z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych

Informacje dotyczace uméw i kwot wynikajacych z tych uméw przedstawiono ponizej *:

31 grudnia
2007 2006
w tysiacach EUR
Wynagrodzenie z tytutu audytu (1) 448 336
Wynagrodzenie za ustugi zwigzane z [PO (2) - 252
Wynagrodzenie za pozostate ustugi 74 2
522 590

(1)  Wynagrodzenie z tytulu badania obejmuje kwoty zaptacone i nalezne KPMG na calym $wiecie za
ustugi profesjonalne zwiazanych z badaniami oraz przegladami jednostkowych i skonsolidowanych

sprawozdan finansowych Spoétki za odpowiednie lata.

(2)  Wynagrodzenie za ustugi pokrewne obejmuje pozostale kwoty ptatne i nalezne KPMG z tytutu ustug

zwigzanych z wprowadzeniem akcji sp6iki do obrotu publicznego w grudniu 2006 roku.

(3) Wynagrodzenie obejmuje inne ustugi $wiadczone przez podmiot uprawniony do badania w 2007 i 2006

roku.

*wylaczajac wynagrodzenie za doradztwo podatkowe
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(przed podzialem wyniku finansowego)
31 grudnia
2007 2006
Nota w tysiacach EUR
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale 3 31 30
Dlugoterminowe inwestycje finansowe
Udziaty w jednostkach zaleznych 4 144.472 125.903
Aktywa trwale razem 144.503 125.933
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci
Naleznosci od jednostek zaleznych 21.753 1.675
Naleznosci od jednostek powigzanych 48 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 44 46
Pozostate naleznosci oraz rozliczenia migdzyokresowe 556 1.692
kosztow
Srodki pienigzne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.369 45.758
Aktywa obrotowe razem 23.770 49.171
RAZEM AKTYWA 168.273 175.104
PASYWA
KAPITAL WELASNY 5
Kapitat zaktadowy 508 507
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 90.377 89.945
Zyski z lat ubiegtych 37.057 25.019
Réznice kursowe z przeliczenia 11.605 4.967
Zysk netto 16.624 11.738
Razem Kkapital wlasny 156.171 132.176
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug 219 213
Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 11.817 40.829
Pozostale zobowiazania 66 1.886
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 12.102 42.928
RAZEM PASYWA
168.273 175.104

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami, ktére stanowia integralna czg$¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.




Cinema City International N.V.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat TLUMACZENIE
31 grudnia
2007 2006
Nota w tysiacach EUR

Przychody 325 887
Koszty ogélnego zarzadu i administracji (1.082) (406)
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej (757) 481
Przychody finansowe 6 372 113
Koszty finansowe 7 (268) (153)

Zysk/(strata) brutto (653) 441
Podatek dochodowy 8 - -
Zysk/(Strata) netto (653) 441
Zyski (straty) jednostek podporzadkowanych netto 4 17.277 11.297
Zysk netto 16.624 11.738

Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac facznie z dodatkowymi informacjami, ktdre stanowia integralna
cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.



Cinema City International N.V.

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym TELUMACZENIE

Kapital

Zapasowy

ze

sprzedazy

akcji

powyzej ich Zysk netto Réznice
Kapital wartosci Zyski roku kursowe z
zakladowy nominalnej zatrzymane obrotowego przeliczenia Razem
(tysiace) EUR
Stan na dzien 1 stycznia 2006 r. 407 43.553 17.089 7.910 4.158 73.117
Podziat zysku za ubiegty rok - - 7.910 (7.910) - -
Emisja akcji 100 46.392% - - - 46.492
Koszt ptatno$ci w formie akcji - - 20 - - 20
wiasnych
Zysk netto za 2006 rok - - - 11.738 - 11.738
Rdéznice kursowe z przeliczenia - - - - 809 809
Stan na dzien 31 grudnia 2006 r. 507 89.945 25.019 11.738 4967 132.176
Podzial zysku za ubiegly rok - - 11.738  (11.738) - -
Koszty emisji akcji ** - (153) - - - (153)
Emisja akcji 1 585 - - - 586
Koszt ptatnosci w formie akcji - - 300 - - 300
wlasnych

Zysk netto za 2007 rok - - - 16.624 - 16.624
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - 6.638 6.638

Stan na dzien 31 grudnia 2007r. 508 90.377 37.057 16.624 11.605 156.171

*  Po pomniejszeniu o kwote 4.125 tysiecy EUR stanowiqcq catkowite koszty bezposrednie
wprowadzenia akcji Spétki do obrotu publicznego. Niniejsza kwota obejmuje przede wszystkim
wynagrodzenie managera oferty, koszty obstugi prawnej, koszty doradztwa podatkowego, koszty
badania sprawozdan finansowych, koszty reklamy oraz zwiqzane z tym koszty public relations
i marketingu.

**  stanowi dodatkowe koszty bezposrednio zwiqzane 7 Pierwszq Ofertq Publiczng akcji Spotki
przeprowadzong w grudniu 2006 roku.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami, ktdre stanowia
integralna czgs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Cinema City International N.V.

Jednostkowy rachunek przeplywéw pieni¢znych TLUMACZENIE
Rok Rok
konczacy sie¢ konczacy si¢
31 grudnia 31 grudnia
2007 2006
w tysigcach EUR

Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto ze sprzedazy (757) 481
Uzgodnienie zysku netto ze sprzedazy do przeptywow pienieznych
netto z dziatalnosci operacyjnej:
Wplyw rdznic kursowych i inne korekty (187) 137
Otrzymane odsetki 372 114
Odsetki zaptacone 0 (152)
Zaptacony podatek dochodowy 2 10
Przeptywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej przed (570) 590
uwzglednieniem zmian stanu kapitatu obrotowego
Zmiana sald wewnatrzgrupowych (49.091) 6.510
Zmniejszenie rozliczen migdzyokresowych czynnych 344) (1.025)
(Zmniejszenie)/zwigkszenie stanu zobowigzan (1.809) 136
Zwigkszenie stanu pozostatych zobowiazan 1.427 1.683
Ptatnosci rozliczane w akcjach 300 -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej (50.087) 7.894
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1 innych aktywow @ -
Dywidendy otrzymane od spétek stowarzyszonych 5.978 -
Inwestycje w jednostki zalezne (762) (11.809)
Wplywy ze sprzedazy innych aktywow - 1.725
Przychody ze zbycia spétek zaleznych 50 -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 5.265 (10.084)
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Przychody z emisji akcji 586 50.637
Koszty bezposrednie emisji akcji (153) (4.125)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej 433 46.512
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu sSrodkéw pieni¢znych netto i ich
ekwiwalentow (44.389) 44.322
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 45.758 1.436
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1.369 45.758

Rachunek przeptywdéw pienigznych nalezy analizowac tacznie z dodatkowymi informacjami, ktére stanowia

integralna czgs$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.




Cinema City International N.V.

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego TLUMACZENIE

Nota 1 - Informacje ogolne

Cinema City International N.V.(,,Spétka”) zostata zatozona w dniu 12 kwietnia 1994 roku. Jej siedziba
miesci si¢ w Amsterdamie, natomiast biuro gtéwne w Rotterdamie, w Holandii.

Akcje Spo6tki sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Na dzien
31 grudnia 2007 roku, 64,13% wyemitowanych akcji znajdowato si¢ w posiadaniu LT. International
Theatres Ltd. (,,ITIT”), spétki zalozonej w Izraelu. Spétka jest spotka zalezng I.T. International Theatres
Ltd. (,,ITIT”), spotki zatozonej w Izraelu.

Spétka zajmuje si¢ dziatalno$cia rozrywkowa na terenie Polski, Czech, Wegier, Butgarii i Izraela poprzez
rézne spolki, ktére posiada w Europie i Izraelu. Ponadto Spétka realizuje i zarzadza projektami
zwigzanymi z budowa i zarzadzaniem nieruchomosciami dla celéw dziatalnosci rozrywkowej a nastgpnie
ich wynajmem lub ubytkowaniem na potrzeby prowadzenia dziatalnos$ci kinowej. Ponadto Spéika
zajmuje si¢ krétko — i dlugoterminowymi inwestycjami na rynku nieruchomosci w Europie Srodkowe;.

Nota 2 — Znaczace zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyceny aktywow i pasywow zastosowane dla celéw sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki, sa identyczne z tymi, ktére zastosowano do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego (patrz Nota 2 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego) Grupy Kapitatlowej. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki zostato
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi w Holandii, natomiast skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”), ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska 1 standardy rachunkowos$ci obowiazujace w Holandii, o ktérych mowa w Nocie 2
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Cinema City International N.V.

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego TLUMACZENIE

Nota 3 — Rzeczowe aktywa trwale

Struktura: Za rok konczacy sig
31 grudnia 2007 roku
Sprzedaz
Bilans na Zwigkszenia i zbycie w ciagu Bilans na
poczatek roku w ciagu roku roku koniec roku
w tysiacach EUR

W brutto cenie nabycia
Wyposazenie kin (1) 12 1 - 13
Komputery, meble i sprzet biurowy

18 - - 18

Wartosé bilansowa netto 30 1 - 31

Za rok konczacy sig¢
31 grudnia 2006 roku

Sprzedaz
Bilans na Zwigkszenia i zbycie Bilans na
poczatek roku w ciagu roku w ciagu roku koniec roku
w tysigcach EUR

W brutto cenie nabycia
Wyposazenie kin (1) 1.737 - (1.725) 12
Komputery, meble i sprz¢t biurowy

18 - - 18

Wartos¢ bilansowa netto 1.755 - (1.725) 30

(1) Kwota obejmuje zaliczki dotyczace zakupdw systeméw IMAX®, ktére na dzien bilansowy nie zostaly oddane
do uzytkowania przez Spoétke, w zwiazku, z czym aktywa te nie s amortyzowane.

Nota 4 — Udzialy w spétkach zaleznych

Udzialy w spétkach zaleznych sa wyceniane metoda praw wiasnosci.
Zmiany warto$ci udziatéw jednostek zaleznych w biezacym roku obrotowym byly nastgpujace:

Rok obrotowy
2007 2006
w tysigcach EUR
Bilans otwarcia 125.903 62.685
Dywidendy otrzymane od spétek stowarzyszonych (5.978) -
Sprzedaz spotek zaleznych 50) -
Réznice kursowe z przeliczenia 6.558 669
Nabycie inwestycji w spotkach zaleznych 762 51.252
Udziat zysku netto jednostek zaleznych na biezacy rok obrotowy 17.277 11.297

Bilans zamknigcia 144.472 125.903




Cinema City International N.V.

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego TLUMACZENIE

Nota 5 - Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2007 roku i na dzien 31 grudnia 2006 roku kapital akcyjny Spétki sktadat si¢
z 175.000.000 akcji zwyktych o warto$ci nominalnej 0,01 EUR kazda. Szczegdty dotyczace akcji
wyemitowanych w 2007 i 2006 roku mozna znalez¢ w Nocie 12 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nota 6 - Przychody finansowe

Przychody finansowe stanowia wytacznie odsetki od §rodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych
1 od depozytow.

Nota 7 — Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja ujemne réznice kursowe w kwocie 208.000 EUR (w 2006 roku:
50.000 EUR) oraz odsetki ptatne na rzecz spétek nalezacych do Grupy w kwocie 60.000 EUR
(w 2006 roku: 89.000 EUR).

Nota 8 — Podatek dochodowy

W biezacym roku obrotowym Spoétka nie odnotowata obciazenia z tytutu podatku biezacego
ze wzgledu na fakt, iz posiada niewykorzystane straty podatkowe z lat ubiegtych. Realizacja aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest uzalezniona od mozliwosci osiagnigcia przez
Spotke odpowiedniej wysokosci zysku podatkowego w okresie rozliczenia aktywa z tytulu podatku
odroczonego. W oparciu o dostgpne informacje, nie jest prawdopodobne, ze realizacja aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest mozliwa, w zwiazku z czym catkowita kwota
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata obj¢ta korekta wyceny.

t.aczne niewykorzystane straty podatkowe z lat ubiegtych na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosity
3.700.898 EUR (w 2006 roku: 3.701.648 EUR).

Nota 9 — Informacje o zatrudnieniu

W ciagu roku Spétka zatrudniata jednego pracownika (w 2006 roku: réwniez jednego pracownika).
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Cinema City International N.V.

Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego TLUMACZENIE

Nota 10 - Informacja o wynagrodzeniu Zarzadu

Zarzad Spotki sktada si¢ z trzech Cztonkéw; Czitonkom Zarzadu przystugiwato w 2007 roku
wynagrodzenie w lacznej kwocie 1.662.000 EUR (2006 rok: 1.588.000 EUR). Kwota
wynagrodzenia obejmuje wynagrodzenie z tytulu pelnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu,
wynagrodzenie zasadnicze oraz premie wyptacone przez sp6iki zalezne.

Rada Nadzorcza Spoétki sktada sie¢ z pigciu cztonkéw. Czilonkowie ci sa uprawnieni do
wynagrodzenia rocznego w wysokosci 8.500 EUR oraz wynagrodzenia w wysokosci 1.500 EUR za
udziat w kazdym posiedzeniu Rady Nadzorczej (750 EUR w przypadku uczestnictwa
telefonicznego). Laczna kwota wynagrodzen naleznych czionkom Rady Nadzorczej w 2007 roku
wyniosta 93.000 EUR (w 2006 roku: 52.500 EUR).

Rotterdam,
27 marca 2008 r.

Zarzad

Moshe Greidinger Amos Weltsch Israel Greidinger

Rada Nadzorcza

Coleman Kenneth Greidinger Carrie Twist Frank Pierce

Scott Rosenblum Peter Weishut Yair Shilvav
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Cinema City International N.V.

Pozostale informacje TELUMACZENIENIE

Zasady podziatu zysku okreslone w Umowie Spotki

Zgodnie z artykutem 32 Umowy Spoéiki:

D

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Zarzad, za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej okresli kwote zysku netto, ktéra powinna by¢
przeznaczona na zasilenie rezerw kapitalowych. Pozostata czg$cia zysku rozporzadza Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy;

Spoétka moze dokona¢ wyptat z zysku wylacznie w przypadku, gdy kapitat wlasny jest wyzszy od
kapitatu wptaconego i sumy wymagalnej od akcjonariuszy z mocy prawa, powigkszonego o warto$¢
rezerw kapitalowych, ktére spétka jest zobowigzana utrzymywac zgodnie z przepisami prawa;

Wyplata dywidend moze nastapi¢ po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, z ktérego wynika, ze
wyptata dywidend jest zgodna z prawem;

Zarzad moze postanowi¢ o wyplacie zaliczki na poczet dywidendy pod warunkiem spelnienia
wymogoéw okreSlonych w punkcie 2 powyzej, potwierdzonych $rédrocznym sprawozdaniem
finansowym, po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej;

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze podja¢ uchwalg o wyptatach z rezerw, ktérych
utworzenie nie jest wymagane z mocy prawa, z nalezytym uwzglednieniem postanowien punktu
2 oraz na wniosek zarzadu zatwierdzony uprzednio przez Rade Nadzorcza;

W przypadku wyptat dywidendy dokonywanych poza granicami Holandii, wyptaty gotéwkowe
z tytutu akcji na okaziciela begda realizowane w walucie kraju, w ktérym akcje te sg notowane
na gietdzie, oraz zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i regulacjami kraju, w ktérym akcje
spotki zostaly dopuszczone do oficjalnych notowan na regulowanej gieldzie. Jezeli taka waluta
bedzie inna od waluty przyjetej ustawowo w Holandii, kwota zostanie obliczona wedtug kursu
wymiany ustalonego przez Zarzad na koniec dnia poprzedzajacego dzien podjgcia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaly o wyptacie dywidendy zgodnie z punktem 1. Jezeli spéika
w pierwszym dniu wyptaty dywidendy nie bedzie mogta dokona¢ wyplaty poza granicami Holandii
lub w odpowiedniej walucie obcej z przyczyn od niej niezaleznych, takich jak dziatania organéw
wladzy lub inne nadzwyczajne okolicznosci, Zarzad bedzie upowazniony do podjecia decyzji
o dokonaniu wyptat w EUR w jednym lub kilku miejscach w Holandii. W takim przypadku nie bgda
mialy zastosowania postanowienia zawarte w pierwszym zdaniu niniejszego punktu;

Walne Zgromadzenie moze na wniosek Zarzadu zatwierdzony przez Radg Nadzorcza, przyjaé
uchwate o wyptacie dywidendy lub dokonaniu wyplat z rezerw kapitalowych, ktérych utworzenie
nie jest wymagane z mocy prawa, w catosci lub czgsciowo;

Roszczenie akcjonariusza o wyptate dywidendy ulega przedawnieniu po uptywie pigciu lat;

Do obliczenia kwoty wyptaty z zysku nie uwzglednia si¢ akcji wlasnych w posiadaniu spétki.

Proponowany podzial zysku

Zarzad proponuje przeznaczy¢ zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku w wysokosci
16.624.000 EUR na powigkszenie zyskéw z lat ubieglych. Niniejsza propozycja nie zostata
uwzgledniona w bilansie Spoétki sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2007 roku.
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