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Rok 2008 byt kolejnym rokiem rekordowego wzrostu i rentowno$ci Grupy Cinema City. Dzigki potaczeniu
silnego rozwoju organicznego naszej spotki oraz duzej liczby cieszacych si¢ duza ogladalnoscia filméw
mig¢dzynarodowych i1 krajowych uzyskaliSmy rekordowe przychody w wysokosci 189,1 milionéw EUR,
rekordowa marzg EBITDA w wysokos$ci 41,0 milionéw EUR oraz rekordowy zysk netto w wysokosci 17,7
milionéw EUR.

W ciagu minionego roku kontynuowali§my nasz ambitny program rozbudowy sieci kin. ZainwestowalisSmy
ponad 36 milionéw EUR, o 75% wigcej w poréwnaniu z rokiem 2007. OtworzyliSmy 94 nowe sale projekcyjne
zamykajac jednoczesnie 39 przestarzatych sal. W grudniu 2007 r. weszliSmy do Rumunii, ktéra jest szostym
rynkiem naszej dziatalnosci, otwierajac tam nasze pierwsze dwa kina, a nastgpnie kolejne dwa: jedno w 2008
roku, drugie na poczatku stycznia 2009 roku. Wierzymy, ze Rumunia, z liczba mieszkancéw siggajaca prawie 22
milionéw ludzi, niedawnym wejsciem do Unii Europejskiej, rozwijajaca si¢ gospodarka oraz przy faktycznym
braku nowoczesnych multiplekséw, bedzie dla nas rynkiem najintensywniejszego rozwoju w najblizszej
przysztosci.

Nasza dziatalno$¢ kinowa przyniosta mocne wyniki przy rekordowej sprzedazy 22,2 milionéw biletéw. W
szczeg6lnosci, po raz kolejny nasza dziatalno§¢ w Polsce przyniosta dobre wyniki, na co ztozyla sig nie tylko
spora liczba cieszacych si¢ popularnoscia produkcji migdzynarodowych, ale takze duza podaz filméw krajowej
produkcji. Takze w Izraelu osiagngliSmy bardzo dobre wyniki, do czego przyczynito wysoce udane otwarcie
naszego drugiego megapleksu — 23-salowego kina ,,Planet” w Hajfie oraz polepszajace si¢ wyniki naszego
pierwszego megapleksu ,,Planet” w Ramat Gan.

Nowe sale projekcyjne otwarte przez Spétke w roku 2007, ktérych pierwszy pelny rok dzialalno$ci przypadt w
roku 2008, wraz z kinami otwartymi w roku 2008, obejmujacymi 23 sale w Budapeszcie (Wegry), 10 sal w
Pilznie (Republika Czeska), 13 sal w Bydgoszczy (Polska), 9 sal w Zielonej Gérze (Polska), 6 sal w Modi'in
(Izrael), 23 sale w Hajfie (Izrael) oraz 10 sal w Kluzu (Rumunia), przyczynity si¢ do wzrostu wynikéw
dziatalnosci kinowej osiagnietych przez Spoétke w 2008 roku, zaréwno pod wzgledem liczby sprzedanych
biletéw jak i EBITDA.

Nasza dziatalno$¢ w segmencie nieruchomosci w dalszym ciagu przynosita znaczacy wktad w nasze wyniki za
2008 rok. Bylo to gléwnie zastuga aktualizacji wyceny dtugoterminowej inwestycji Spétki w centrum handlowe
Mall of Russe w Russe, Bulgaria, do jego zwigkszonej godziwe] wartoSci rynkowej, tak, jak opisane jest to w
notach do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

W ciagu roku wykupiliSmy wudzialy naszego bylego partnera, Ocif, w dwéch naszych butgarskich
przedsigwzigciach deweloperskich realizujacych centra handlowe. Transakcja ta spowodowana byla nie
wywiazywaniem si¢ przez Ocif z niektérych zobowiazan wobec nas (w tym dotrzymania terminéw ptatnosci)
oraz naszymi ciagtymi obawami o zdolno$¢ Ocif do regulowania zobowiazan w przysziosci. W chwili obecne;j
poszukujemy nowego partnera joint-venture, ktéry zastapitby Ocif, niemniej jednak w obecnych warunkach
rynkowych moze to trwaé pewien czas. Tym niemniej, nasza dziatalno$¢ w segmencie nieruchomosci rozwija si¢
pomy$lnie. W chwili obecnej planujemy w marcu otwarcie naszego drugiego centrum handlowego w Butgarii w
Plowdiw. Cieszymy si¢ bardzo z tego otwarcia, ktére odbywa si¢ zgodnie z planem nawet w obecnych trudnych
warunkach na rynku.

W ciagu 2009 roku planujemy otwarcie 13 nowych multiplekséw z ok.140 salami projekcyjnymi. W styczniu
2009 roku otworzyliSmy 8-salowy multipleks w Pardubicach w Republice Czeskiej oraz 8-salowy multipleks w
Bacau w Rumunii. Razem z otwarciem w Plowdiw planowanym na marzec da to 27 nowych sal projekcyjnych
do konca pierwszego kwartatu roku 2009.

Rok 2009 rozpoczat si¢ dla Spotki bardzo dobrze, na co wplyw mialy nadal dobrze przyjmowane
mig¢dzynarodowe i rodzime filmy. Stwierdzajac powyzsze jesteSmy oczywiscie §wiadomi kryzysu na rynkach
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finansowych i nieruchomosci, ktéry przetacza si¢ przez Swiat i zaczyna mig¢ coraz bardziej widoczny wptyw w
krajach naszej dziatalnosci. Pozostajac sSwiadomymi tego, ze dtugotrwale pogorszenie warunkéw gospodarczych
moze mie¢ widoczny negatywny wplyw na liczbg sprzedawanych przez kina biletéw oraz na nasza zdolnos¢
realizacji agresywnej strategii wzrostu (w zwiazku z czym zobowiazujemy si¢ do odpowiedniego monitorowania
srodowiska zewngtrznego z dochowaniem nalezytej starannosci), w dalszym ciagu trzymamy si¢
optymistycznego zatozenia, ze nasza branza wyjdzie z tego w miar¢ nietknigta. W istocie obserwowalismy, iz
podczas poprzednich kryzyséw gospodarczych wzrastata liczba 0s6b chodzacych do kina. Konsumenci pragna
wyda¢ swoje niewielkie kwoty na stosunkowo niedroga rozrywke odciagajaca ich od rzeczywistosci, taka, jak
filmy.

Korzystajac z okazji pragne wyrazi¢ podzigkowania dla pracownikéw Cinema City za ich wklad w sukcesy
odniesione w 2008 roku oraz za ich cigzka pracg i oddanie. Z naszymi ambitnymi planami dalszego wzrostu i
rozwoju jesteSmy, bardziej niz kiedykolwiek, zdeterminowani by zosta¢ pierwszym operatorem kin
wielosalowych w Europie. Wierzymy, ze nasz ostateczny sukces bedzie w dalszym ciagu zalezal od
nieustajacego wkiadu pracy kazdego z nich.

Na koniec pragng podzigkowaé¢ milionom naszych klientéw w sze$ciu krajach, ktérzy podzielaja nasze
bezgraniczne zamilowanie do kina. I jak méwimy w branzy filmowe;j... ciag dalszy nastapi...

Moshe Greidinger, Dyrektor Generalny
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Sprawozdanie Rady Nadzorczej

Z przyjemnoscia przedstawiamy sprawozdanie finansowe Cinema City International N.V. za rok finansowy
2008 wraz z zalaczonym sprawozdaniem Zarzadu. KPMG Accountants N.V. przeprowadzita badanie
sprawozdania finansowego i wydata opini¢ bez zastrzezen. Zalecamy akcjonariuszom przyjgcie sprawozdania
finansowego w przedstawionej formie.

Akceptujemy propozycje¢ Zarzadu przedstawiona na stronie 103, dotyczaca przeniesienia zysku netto za 2008
rok w wysokosci 17 656 000 EUR do zyskéw z lat ubiegtych.

Nadzor
W 2008 roku, mialy miejsca czgste spotkania Rady Nadzorczej z Zarzadem w trakcie, ktérych gltéwnie
omawiano nastgpujace kwestie:

e strategie dziatalnosci gospodarczej Spoiki;
strukture nadzoru korporacyjnego Spétki oraz wdrozenie holenderskiego kodeksu nadzoru korporacyjnego;
zarzadzanie ryzykiem:;
polityke wynagradzania Zarzadu w tym réwniez realizacj¢ dlugoterminowego planu motywacyjnego;
wyniki finansowe i inne zwigzane z tym kwestie.
We wszystkich posiedzeniach Rady Nadzorczej w 2008 roku uczestniczyta wiekszo$¢ jej cztonkéw. Zaden z
cztonkéw Rady Nadzorczej nie byt nieobecny na wigcej niz jednym posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Komitet ds. audytu

Rola i obowiazki Komitetu ds. audytu obejmuja nadzér, monitorowanie i doradzanie Zarzadowi i Radzie
Nadzorczej w zakresie wszelkich kwestii zwiazanych z zarzadzaniem ryzykiem, audytem, kontrola i
przestrzeganiem relewantnych przepiséw i regulacji finansowych. Komitet ds. audytu poddaje ocenie prace
wykonywane przez zewngtrznych audytoréw oraz zwiazane z tym koszty. W trakcie 2008 komitet ds. audytu
odbyt 6 spotkan. Komitet ds. audytu spotykat si¢ takze z audytorami zewngtrznymi.

Komitet ds. nominacji

Gléwnym zadaniem komitetu jest doradzanie Radzie Nadzorczej w zakresie kwestii dotyczacych nominacji
cztonkéw Zarzadu 1 Rady Nadzorczej. Komitet ds. nominacji poddaje regularnej weryfikacji profil, skutecznos¢
i sktad Rady Nadzorczej. Komitet poddaje rowniez weryfikacji wyniki prac cztonkéw Zarzadu. W trakcie 2008
komitet ds. nominacji odbyt jedno spotkanie.

Komitet ds. wynagrodzen

Gléwnym zadaniem Komitetu ds. wynagrodzen jest przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji dotyczacych
wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, w tym réwniez weryfikacja i monitorowanie ogélnej polityki wynagradzania
Grupy. W trakcie 2008 komitet ds. wynagrodzen odbyt dwa spotkania.

Sprawozdania finansowe

Zarzad sporzadzit sprawozdanie finansowe za 2008 roku. Sprawozdanie finansowe zostalo oméwione na
spotkaniu komitetu ds. audytu w obecnos$ci bieglych rewidentéw, ktérzy udzieli dalszych informacji na temat
procedury i wynikéw badania.

Sprawozdanie finansowe zostato nast¢pnie przedyskutowane i zatwierdzone na posiedzeniu Rady Nadzorczej.



Cinema City International N.V.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej

W czerwcu 2008 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ponownie mianowato Pania Twist i Panéw Greidingera,
Pierce’a, Rosenbluma i Weishuta na czlonkéw Rady Nadzorczej Spéiki. Ich kadencja dobiegnie konca w
czerwcu 2012 r.

Aby zapewni¢ ciaglo§¢ funkcjonowania Rady Nadzorczej, Rada przyjeta postanowienie przewidujace, ze
kadencje poszczegblnych cztonkéw wygasa¢ beda w réznych terminach. W ramach tego postanowienia
ponowny wybdr jednego z czionkéw Rady Nadzorczej na czteroletnia kadencje stanie przedterminowo na
porzadku obrad najblizszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Procedura ta zostanie
powtérzona w odniesieniu do kazdego z czlonkéw Rady Nadzorczej przy okazji Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen Akcjonariuszy, ktére odbeda si¢ w dwdéch kolejnych latach.

Sktad Zarzqdu

W trakcie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore odbylo si¢ we wrzesniu 2008 r. Panowie Moshe
Greidinger, Israel Greidinger i Amos Weltsch zostali ponownie mianowani na cztonkéw Zarzadu. Ich obecna
czteroletnia kadencja dobiegnie konca w czerwcu 2012 r.

11 marca 2009 r.
W imieniu Rady Nadzorczej

Coleman Kenneth Greidinger
Prezes
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Nadzor Korporacyjny

Struktura nadzoru

Spétka jest holenderska spétka akcyjna notowana na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych (‘GPW’).
Holenderski Kodeks Nadzoru Korporacyjnego

Zgodzie z przepisem paragrafu 391 drugiego tomu holenderskiego kodeksu cywilnego (ustawa z dnia 9 lipca
2004, Stb 370, zmieniajaca drugi tom KC) oraz zgodnie z Krélewskim Dekretem z dnia 23 grudnia 2004 roku,
krétko méwiac, spotki akcyjne, ktdrych akcje notowane na gietdzie papieréw wartosciowych sa zobowiazane
przedstawi¢ w swoim rocznym sprawozdani finansowym os$wiadczenie dotyczace przestrzegania zasad i
najlepszych praktyk Kodeksu Tabaksblat wydanego 9 grudnia 2003 roku ("Kodeks").

Kodeks zawiera 21 zasad i 113 najlepszych praktyk dotyczacych zarzadu, rady nadzorczej, akcjonariuszy i
walnego zgromadzenia, sprawozdawczo$ci finansowej, bieglych rewidentéw, ujawniania informacji,
przestrzegania i egzekwowania przepiséw. Kodeks wymaga od holenderskich spétek notowanych na
uznawanych przez rzad gietdach papieréw warto§ciowych w Krélestwie Niderlandéw lub w kazdym innym
kraju ujawnienia w rocznym sprawozdaniu finansowym (poczawszy od rocznego sprawozdania finansowego za
rok obrachunkowy rozpoczynajacy si¢ w lub po dniu 1 stycznia 2004 roku), czy spétka przestrzega przepiséw
Kodeksu oraz uzasadnienia w przypadku nieprzestrzegania Kodeksu.

Spotka potwierdza wage dobrego nadzoru korporacyjnego. Zarzad i Rada Nadzorcza przeanalizowali Kodeks i
generalnie zgadza sig z jego podstawowymi przepisami i w mozliwym zakresie wdrozyli i nastgpnie zastosowali
wigkszo$¢ najlepszych praktyk zawartych w Kodeksie w strukturze nadzoru korporacyjnego oraz umowie
spotki. Spétka przestrzega Kodeksu z zastrzezeniami przedstawionymi ponizej. Zgodnie z Kodeksem
nieprzestrzeganie konkretnego przepisu dotyczacego najlepszej praktyki nie jest zabronione i faktycznie w
niektdrych okoliczno$ciach moze by¢ uzasadnione.

W niektérych przypadkach, gdzie przepisy Kodeksu sa sprzeczne z przepisami polskiego prawa oraz polskimi
wymogami w zakresie nadzoru korporacyjnego, Spodtka postanowita przestrzega¢ polskich przepisow i
wymogow a nie przepisOw Kodeksu biorac pod uwage fakt, ze Spétka jest notowana wytacznie na Warszawskiej
Gieldzie Papieréw WartoSciowych a wigkszos¢ jej akcjonariuszy zamieszkuje lub ma siedzibg w Polsce. Ponize;j
przedstawiono odstegpstwa od przepiséw Kodeksu:

e Najlepsza Praktyka I1.2.7 Kodeksu stanowi, ze kwota odpraw nie moze przekracza¢ rocznego
wynagrodzenia. Umowy o pracg zawarte z czlonkami Zarzadu przed opracowaniem Kodeksu
przewiduja odprawy, ktérych kwota przekracza kwotg rocznego wynagrodzenia. Te umowy o pracg sa
uznawane za zgodne ze standardowa polityka Spétki i Rada Nadzorcza zamierza uszanowaé to
zobowiazanie umowne i uwaza, ze to odstgpstwo od przepisow Kodeksu jest uzasadnione.

¢ Najlepsza Praktyka I1I1.2.1 Kodeksu stanowi, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej oprécz jednego
sa osobami niezaleznymi. Spétka obecnie posiada dwoéch czionkéw Rady Nadzorczej niebgdacych
osobami niezaleznymi, co stanowi odstgpstwo od przepisOw Kodeksu. Jednakze obecny sktad Rady
Nadzorczej jest zgodny z polskimi wytycznymi dotyczacymi nadzoru korporacyjnego. Co wigcej statut
Spotki stwierdza, iz w sktadzie Rady Nadzorczej bedzie co najmniej dwéch cztonkéw niezaleznych,
ktore to kryterium jest spetnione poprzez obecnos¢ trzech cztonkéw niezaleznych w Radzie Nadzorcze;.
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Z powyzszych wzgledéw Spoétka niniejszym o$wiadcza, co nastgpuje:

Os$wiadczenie wspomniane w paragrafie 3 Dekretu z 23 grudnia 2004 roku, Stb 747, okre$lajacym dalsze
wymogi wobec tresci rocznego sprawozdania finansowego

W badanym roku Spétka nie przestrzegata w petni przepiséw Kodeksu ani nie zamierza ich w pelni przestrzegaé
w biezacym ani kolejnym roku obrachunkowym.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane 24 listopada 2006 roku zatwierdzito polityke oraz
ramy nadzoru korporacyjnego Cinema City International N.V., w tym réwniez struktur¢ wynagrodzenia zarzadu
zgodnie z artykulem 2:135 holenderskiego kodeksu cywilnego. Polityka i ramy dobrowolnego nadzoru
korporacyjnego zostalo ponownie przedstawione pod obrady i do akceptacji Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére odbedzie si¢ w dniu 25 czerwca 2008 roku, i zostanie ponownie
uwzglednione w porzadku obrad nadchodzacego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu umozliwienia
akcjonariuszom oméwienia i wymiany pogladéw na ten temat z Zarzadem i Rada Nadzorcza. 10 grudnia 2008 r.
Kodeks zostal uaktualniony przez Komitet ds. Monitorowania Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego. Spoétka
przewiduje wdrozenie uaktualnionego Kodeksu w stosownym i wilaSciwym zakresie z moca od roku
obrachunkowego 2009.

Kodeks Nadzoru Korporacyjnego w Polsce

Dnia 4 lipca 2007 roku Zarzad GPW przyjal zasady nadzoru korporacyjnego GPW okreslone w Kodeksie
Dobrych Praktyk w Spétkach Publicznych Notowanych na GPW ("Zasady Nadzoru Korporacyjnego GPW
2008"). Zasady Nadzoru Korporacyjnego GPW 2008 dotycza spétek notowanych na GPW niezaleznie od tego
czy maja swoja siedzib¢ w Polsce czy poza Polska. Zasady Nadzoru Korporacyjnego GPW 2008 sktadaja si¢ z
og6lnych rekomendacji dotyczacych dobrych praktyk spétek publicznych (czg$¢ I) oraz zatozen zasad dobrych
praktyk dotyczacych cztonkéw zarzadéw, rad nadzorczych oraz akcjonariuszy (czgsci II do IV). Zasady Nadzoru
Korporacyjnego GPW 2008 nakladaja na spétki notowane na GPW obowiazek ujawniania w formie raportu
biezacego trwalego badz tez incydentalnego nieprzestrzegania zasad tadu ( za wyjatkiem zasad zawartych w
czescei I, gdzie zgodnie z uchwatg Zarzadu GPW z dnia 11 grudnia 2007 Spétki publiczne notowane na GPW nie
musza publikowaé raportéw biezacych). Co wigcej, corocznie kazda spdtka notowana na GPW musi
opublikowa¢ szczegdétowa deklaracje o nieprzestrzeganiu Zasad Nadzoru Korporacyjnego GPW 2008 (wtacznie
z zasadami zawartymi w czgsci I) w postaci o$wiadczenia wydanego wraz z raportem rocznym (roczne
oswiadczenie dotyczace tadu korporacyjnego). W nawiazaniu rocznych o$wiadczen za lata 2007 i 2008 spotki
musialy publikowa¢ raporty dotyczace nie przestrzegania poprzednio obowiazujacych zasad tadu
korporacyjnego GPW zawartych w Najlepszych Praktykach Spétek Publicznych w 2005 przyjetych przez
Zarzad i Rad¢ Nadzorcza GPW 15 grudnia 2004 (Zasady f.adu Korporacyjnego 2005).

Spotki notowane na GPW maja obowiazek wyjasnienia nie przestrzegania lub czgSciowego przestrzegania
ktérejkolwiek z Zasad Nadzoru Korporacyjnego GPW 2008 i pokaza¢ sposéb wyeliminowania mozliwych
konsekwencji takiego nie przestrzegania lub tez kroki, jakie spdtka zamierza podja¢, aby ograniczy¢ ryzyko nie
przestrzegania tej zasady w przysziosci.

Zgodnie z par. 29 pkt 5 Regulaminu GPW kazda spétka publikuje osobny raport o przestrzeganiu Zasad
Nadzoru Korporacyjnego GPW 2008, ktéry jest wysytany do GPW wraz z raportem rocznym i ktéry bedzie
dostepny na stronie sp6tki (www.cinemacity.nl ).

Spoétka doktada wszelkich staran, aby przestrzega¢ wszystkich zasad zaré6wno Holenderskiego Kodeksu jak i
Zasad Nadzoru Korporacyjnego GPW oraz aby struktura korporacyjna Spoétki zapewniata przejrzystos¢ w
mozliwie jak najszerszym zakresie. Spotka uwaza, ze jej starania s doceniane przez akcjonariuszy i wspieraja
rozw0j 1 wiarygodno$¢ Spotki.
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Walne zgromadzenie akcjonariuszy

Zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy zostanie zwotane w terminie szesciu miesigcy od zakonczenia
roku obrachunkowego, a porzadek obrad begdzie zawieral nastgpujace kwestie: (i) roczne sprawozdanie
finansowe; (ii) zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego; (iii) oméwienie wszelkich istotnych zmian
nadzoru korporacyjnego; (iv) oméwienie polityki wynagrodzen zarzadu; (v) udzielenie zarzadowi absolutorium
za ubiegly rok obrachunkowy; (vi) oméwienie wynagrodzen rady nadzorczej, (vii) udzielenie absolutorium
Radzie Nadzorczej w zakresie nadzoru za ubiegly rok obrachunkowy; (viii) polityka dot. zwigkszania kapitatu
rezerwowego oraz dywidendy, (ix) zatwierdzenie podziatu zysku, (x) (ponowny) wybdr cztonkéw Zarzadu oraz
(xi) (ponowny) wybdr cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy beda zwolywane wedlug uznania Zarzadu i Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze tacznie posiadajacy co najmniej jedna dziesiata wyemitowanego kapitatu Spétki
moga zazada¢ zwotlania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Zarzad lub Rade Nadzorcza podajac
konkretny przedmiot obrad we wniosku.

Uchwaty zapadajq bezwzgledna wigkszosciq gtosow oddanych, o ile przepisy ustawy lub statut nie przewidujq
silniejszej wiekszosci. Postanowienie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zmianie statutu lub rozwiqzaniu
spotki moze zostac podjete tylko na wniosek Zarzqdu zaaprobowany przez Rade Nadzorczq.

Emisja nowych akcji

Spoétka emituje akcje tylko na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub innego organu
Spotki wyznaczonego do tej roli uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na ustalony okres nie dtuzszy
niz 5 lat. Wraz z wyznaczeniem takiego organu musi zosta¢ okreslona liczba akcji do ewentualnej emisji.
Wyznaczenie, o ktérym mowa, moze by¢ za kazdym razem przedtuzane na okres do 5 lat. Wyznaczenia takiego
nie mozna anulowaé, chyba ze jego treS¢ przewiduje inaczej. Postanowienie Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o emisji akcji lub wyznaczeniu innego organu do emisji akcji moze zosta¢ podjgte wytacznie na
whniosek Zarzadu. Wniosek taki podlega zatwierdzeniu przez Rad¢ Nadzorcza.

Rada Nadzorcza i Zarzad

Spoétka posiada dwupoziomowa struktur¢ nadzoru korporacyjnego obejmujaca (organ wykonawczy) zarzad
("Zarzad") oraz (organ niewykonawczy) rad¢ nadzorcza ("Rada Nadzorcza"). Zarzadzanie codzienna
dziatalnoscia i polityka Spoétki nalezy do obowiazkéw Zarzadu i podlega nadzorowi Rady Nadzorczej. Obecnie
Zarzad sktada sig z trzech cztonkdw, ktorych nazwiska podano ponizej. Rada Nadzorcza nadzoruje Zarzad oraz
og6lng dziatalno$¢ i interesy Spoétki. Rada Nadzorcza réwniez wspiera Zarzad udzielajac porad. Wypetniajac
swoje obowiazki cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani postgpowac zgodnie z interesami Sp6iki oraz jej
dziatalnosci.

Rada Nadzorcza i komitety Rady Nadzorczej
Umowa Spétki stanowi, ze Spétka bedzie posiada¢ Rade Nadzorcza sktadajaca si¢ z co najmniej trzech
cztonkéw i nie wigcej niz sze$ciu cztonkéw, z czego co najmniej dwoch czlonkéw bedzie niezaleznych od
Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa mianowani przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres
czterech lat. Po zakonczeniu pierwszej czteroletniej kadencji cztonkowie Rady Nadzorczej moga ubiegac sig¢ o
ponowny wybdér na kolejne dwie czteroletnie kadencje. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy okresla
wynagrodzenie kazdego cztonka Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza jest wspierana przez trzy komitety:

* komitet ds. audytu;

* komitet ds. nominacji;

* komitet ds. wynagrodzen.
Te komitety sktadaja si¢ z cztonkéw Rady Nadzorczej o odpowiednim doswiadczeniu. Wszystkie komitety
prowadza pracg w ramach ogélnego zakresu obowiazkéw Rady Nadzorczej zgodnie z najlepszymi praktykami
okreslonymi w Kodeksie.
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Sktad Rady Nadzorczej

Coleman Greidinger (1 stycznia 1924 roku)

Obywatel Izraela, Coleman Greidinger zostal mianowany cztonkiem Rady Nadzorczej w 2004 roku i obecnie
petni funkcje¢ Prezesa Rady Nadzorczej oraz czionka Komitetu ds. audytu. Zatozyt spotke Israel Theatres
Limited w 1958 roku i od tamtej pory petnil funkcje czionka zarzadu Israel Theatres Limited oraz spétek
stowarzyszonych. Petnit réwniez funkcj¢ Prezesa Variety Israel, jest cztonkiem Migdzynarodowej Rady Variety
Clubs oraz cztonkiem zarzadu Uniwersytetu Hebrajskiego w Jerozolimie oraz zarzadu Uniwersytetu Technion w
Hajfie. Jest ojcem Moshe i Israela Greidingera. Jego obecna kadencja jako cztonka Rady Nadzorczej wygasnie
w czerwcu 2012 roku.

Yair Shilhav (12 pazdziernika 1958 roku)

Yair Shilhav zostat mianowany na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w listopadzie 2006 roku i petni funkcje
przewodniczacego komitetu ds. audytu. Od 2004 roku p. Shilhav jest wlascicielem biura doradztwa
biznesowego. W latach 2000-2003 byt cztonkiem komitetu wykonawczego firmy audytowej Somekh Chaikin,
cztonka KPMG ("Somekh Chaikin"). W latach 1995-2003 kierowal oddziatem sp6tki Somekh Chaikin w Hajfie,
ktérej byt wspdlnikiem w latach 1990-2003. Zanim zostal wspdlnikiem Somekh Chaikin, byt kierownikiem
departamentu specjalistow i finanséw tej firmy. Byl réwniez kierownikiem wydziatu rachunkowos$ci na
Uniwersytecie w Hajfie w latach 1998-2002. Jego obecna kadencja jako cztonka Rady Nadzorczej wygasnie w
listopadzie 2010 roku.

Arthur F. Pierce (4 kwietnia 1930 roku)

Arthur Pierce zostal mianowany na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w 2004 roku i od listopada 2006 roku
jest cztonkiem Komitetu ds. wynagrodzenia i Komitetu ds. nominacji. Od 1996 roku do chwili obecnej pracowat
jako konsultant §wiadczacy ustugi w zakresie migdzynarodowej dystrybucji filméw. W latach 1954-1972 p.
Pierce petnit rézne funkcje kierownicze w Columbia Pictures International, Paramount Pictures International
oraz Cinema International Corporation. W latach 1972-1993 pehit funkcj¢ wiceprezesa Warner Brothers
Theatrical Distributions na Europg. W latach 1993-1996 petnit funkcje starszego wiceprezesa ds. dystrybucji
kinowej w Europie w Time Warner Entertainment. P. Pierce obecnie pelni rol¢ cztonka zarzadu Luna
Productions, Limited, brytyjskiej spétki zaleznej New Regency Productions, Inc. oraz prezesa zarzadu Frank
Pierce Partners, International Theatrical Representation. Uzyskat tytut licencjata i magistra w Boston College w
Stanach Zjednoczonych. Jego obecna kadencja jako cztonka Rady Nadzorczej wygasnie w czerwcu 2012 roku.

Scott. S. Rosenblum (4 pazdziernika 1949 roku)

Scott Rosenblum zostal mianowany na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w 2004 roku i w listopadzie 2006
roku zostat mianowany na stanowisko przewodniczacego komitetu ds. wynagrodzenia i komitetu ds. nominacji i
jest réwniez czlonkiem komitetu ds. audytu. Jest prawnikiem i jest cztonkiem New York Bar Association. W
ostatniej dekadzie byl wspdlnikiem firmy prawniczej Kramer Levin Naftalis & Frankel LLP w Nowym Jorku
oraz wspolnikiem zarzadzajacym w latach 1994-2000. Jest réwniez radca prawnym Israel Theatres Limited Ltd.,

posredniego akcjonariusza Spétki. Jego obecna kadencja jako cztonka Rady Nadzorczej wygasnie w czerwcu
2012 roku.

Caroline M. Twist (25 stycznia 1956 roku)

Caroline Twist zostata mianowana na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w 2004 roku i od listopada 2006
roku jest cztonkiem Komitetu ds. wynagrodzenia. W latach 1978-1984 p. Twist pracowata jako dyrektor w
kinach ABC/Thorn EMI w Wielkiej Brytanii. O 1989 roku do chwili obecnej p. Twist zajmowala wiele
stanowisk kierowniczych w PACER CATS bedacym wiodacym dostawca skomputeryzowanych systeméw
biletowych w Stanach Zjednoczonych i w Europie. Od 1989 roku do chwili obecnej p. Twist zajmowata wiele
stanowisk kierowniczych w PACER CATS bedacym wiodacym dostawca skomputeryzowanych systemow
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biletowych w Stanach Zjednoczonych i w Europie. Jej obecna kadencja jako cztonka Rady Nadzorczej wygasnie
w czerwcu 2012 roku.

Peter J. Weishut (31 lipca 1935 roku)

Peter Weishut zostal mianowany na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej w 2004 roku i od listopada 2006 roku
jest cztonkiem Komitetu ds. nominacji. W latach 1969-1997 p. Wieshut petnit funkcje dyrektora Akzo Nobel w
Holandii i Japonii. W latach 1997-1999 petnit funkcje¢ konsultanta zarzadu Rafino holenderskiego producenta
karm dla zwierzat. W latach 1999-2001 p. Wieshut petnit funkcj¢ skarbnika fundacji utworzonej w celu
uhonorowania czterystuletnich stosunkéw Holandii i Japonii. Jego obecna kadencja jako czlonka Rady
Nadzorczej wygasnie w czerwcu 2012 roku.

Czionek Zarzadu

Zarzadzanie Spotka zostalo powierzone Zarzadowi i podlega nadzorowi Rady Nadzorczej. Umowa Spéiki
stanowi, ze Zarzad sktada si¢ z dwéch lub wigcej cztonkéw zarzadu. Czionkowie zarzadu sa mianowani przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Spotkania Zarzad sa zwotywane na kazde Zzadanie cztonka zarzadu.
Uchwaly Zarzadu sa przyjmowane bezwzgledna wigkszo$cia oddanych gtosow.

Zarzad jako calo$¢ jest odpowiedzialny za zarzadzanie codzienng dziatalno$cia, w tym réwniez za kompleksowa
kontrole zarzadzania ryzykiem, przestrzeganie przepisow prawa i standardéw finansowych. Cinema City
International N.V. oraz jej spétki operacyjne sa zorganizowane wedtug przejrzystej i funkcjonalnej hierarchii.
Obowiazki i zadania w zakresie odpowiedzialnosci korporacyjnej i operacyjnej obowiazuja w calej grupie
kapitatowe;j.

Sktad Zarzqdu

Moshe J. (Mooky) Greidinger (12 grudnia 1952 roku)

Moshe J. (Mooky) Greidinger zostal mianowany na stanowiska Prezesa Zarzadu Spétki w 1984 roku. P.
Greidinger rozpoczat pracg w Spétce w 1976 roku. Od 1984 roku petit funkcje kierownicze w Spodtce o
generalnie podobnym zakresie obowiazkoéw co na obecnym stanowisku. P. Greidinger petnit réwniez funkcje
dyrektora oraz zastgpcy dyrektora zarzadzajacego Israel Theatres Limited od 1983 roku oraz wiceprezesa
Stowarzyszenia Witascicieli Kin w Izraelu od sierpnia 1996 roku. Jest bratem Israela Greidingera i synem
Colemana Greidingera. Jego obecna kadencja jako cztonka Zarzadu wygasnie w czerwcu 2012 roku.

Amos Weltsch (28 lutego 1950 roku)

Amos Weltsch rozpoczal prace dla Spétki w 1980 roku, kiedy zostal mianowany dyrektorem operacyjnym
Spotki. Od tamtej pory p. Weltsch petnit funkcje kierownicze w Spélce o generalnie podobnym zakresie
obowiazkéw co na obecnym stanowisku. Od 1980 roku zajmowal réwniez wiele wyzszych stanowisk
kierowniczych w Israel Theatres Limited oraz w spdtkach stowarzyszonych. W latach 1974-1978 petnit funkcje
dyrektora w L. Glickman Building Materials a w latach 1978-1980 petnit funkcj¢ cztonka zarzadu Eitan Cement
Limited. Jego obecna kadencja jako cztonka Zarzadu wygasnie w czerwcu 2012 roku.

Israel Greidinger (14 kwietnia 1961 roku)

Israel Greidinger rozpoczat prace dla Spdtki w 1994 roku, i zostal mianowany dyrektorem finansowym Spétki w
1995 roku. Od tamtej pory petnit funkcje kierownicze w Spotce o generalnie podobnym zakresie obowigzkéw co
na obecnym stanowisku. P. Greidinger petnit réwniez funkcje cztonka zarzadu Israel Theatres Limited od 1994
roku. W latach 1985-1992 p. Greidinger petit funkcj¢ czlonka zarzadu londynskiej spétki C.A.T.S. Limited
(Computerised Automatic Ticket Sales) a w latach 1992-1994 petnit funkcj¢ prezesa zarzadu i dyrektora
generalnego Pacer C.A.T.S., Inc. Jest bratem Moshe Greidingera i synem Colemana Greidingera. Jego obecna
kadencja jako cztonka Zarzadu wygasnie w czerwcu 2012 roku.
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Wstep

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane w dniu 24 listopada 2006 roku, wedlug zalecenia
Rady Nadzorczej, zatwierdzito polityke wynagradzania Spotki, ktéra okre$la zasady wynagradzani cztonkéw
Zarzadu. To samo Walne Zgromadzenie zatwierdzilo dlugoterminowy program motywacyjny dla cztonkéw
Zarzadu oraz innych kluczowych pracownikéw Spéiki i jej spétek zaleznych. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
zostato réwniez zatwierdzone przez to samo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Polityka wynagradzania

Celem polityki wynagradzania Spétki jest zapewnienie programu wynagrodzen umozliwiajacego Spotce
przyciaganie, utrzymanie i motywowanie wykwalifikowanych pracownikéw o cechach charakteru,
umiejetnosciach i do§wiadczeniu w zakresie skutecznego dowodzenia i zarzadzania Spodtka. Polityka
wynagradzania zostala opracowana z myS$la o wynagradzaniu czlonkéw Zarzadu oraz innych kluczowych
pracownikéw za ich wktad w sukcesy Spétki.

Nadzér

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdza wszystkie aspekty polityki wynagradzania Zarzadu. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy okresla rowniez wynagrodzenie kazdego czlonka Rady Nadzorczej.
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej i zarzadu sa regularnie poddawane weryfikacji. Rada Nadzorcza utworzyta
specjalny komitet ds. wynagrodzen.

Wynagrodzenie Zarzadu

Umowy o prace

Trzech cztonkéw Zarzadu Spotki podpisalo umowy o prace, ktére sa automatycznie wznawiane na koniec
kazdego roku o 12 miesigcy, o ile zadna ze stron nie zlozy wczedniej wypowiedzenia. Umowy te obejmuja m.in.
klauzulg¢ zakazu konkurencji zobowiazujaca kazdego cztonka Zarzadu do niepodejmowania Zzadnych dziatan
konkurencyjnych wobec dziatan Spéiki przez okres dwunastu miesiecy od daty wypowiedzenia zatrudnienia.
Cztonkowie Zarzadu otrzymuja wynagrodzenie zasadnicze waloryzowane zgodnie z izraelskim indeksem cen
produktéw konsumpcyjnych, a takze uczestnicza w puli premii, réwnej 7% zysku brutto Spétki przed wyptata
premii, wyptacanej z roczna czgstotliwoscia. Forum Film (Israel) spétka wspétzalezna Spétki pokrywa 100%
puli premii pochodzacej z zyskéw Forum Film (Israel) oraz 33% miesigcznego wynagrodzenia podstawowego p.
Moshe Greidingera i p. Israela Greidingera.

Poniewaz pula premii jest réwna 7% zysku brutto Spétki (przed wyptata premii) relatywne znaczenia sktadnika
zmiennego w catosci wynagrodzenia Zarzadu moze r6zni¢ si¢ w kolejnych latach w zalezno$ci od osiagnigtego
wyniku brutto. Rada Nadzorcza jest zdania, iz obecna struktura wynagrodzenia uwzgledniajaca sktadnik
zmienny jest odpowiednia dla Spétki w jej obecnej fazie poniewaz godzi interesy akcjonariuszy z interesami
Zarzadu i zachgca Zarzad do koncentrowania si¢ na realizacji strategii Spotki i jej sukcesu w dtuzszym okresie.
Ponadto zgodnie z warunkami uméw o pracg czlonkowie Zarzadu sa uprawnieni do korzystania z samochodu
stuzbowego, wptat na fundusz odpraw, wplat na ustawowy fundusz oszczednos$ciowy, dniéwek w wysokos$ci
175 EUR w ramach delegacji oraz zwrotu rozsadnych wydatkéw stuzbowych, w tym pokrycie rozsadnych
rachunkéw telefonicznych. Czlonkowie Zarzadu nie sa uprawnieni do zadnych S$wiadczen z tytulu
wypowiedzenia zatrudnienia innych niz odprawa. W przypadku Moshe Greindingera i Israela Greidingera,
wysoko$¢ odprawy jest réwna ich miesigcznemu wynagrodzeniu podstawowemu w momencie wypowiedzenia
pomnozonemu przez lata stazu w Spétce. W przypadku p. Weltscha, wysoko§¢ odprawy jest rowna wyzszej z
ponizszych dwéch kwot: (a) ustawowej kwoty $rodkéw zebranych na jego rachunku funduszu odpraw lub (b)
miesigcznemu wynagrodzeniu podstawowemu w momencie wypowiedzenia pomnozonemu przez lata stazu w
Spoice.
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Dtugoterminowy program motywacyjny

Pod koniec 2006 roku Grupa wprowadzita nowy dlugoterminowy plan motywacyjny (dalej zwany ,,Planem”).
Planem objeci sa pracownicy spotek wchodzacych w sktad Grupy, jak réwniez cztonkowie Zarzadu. W ramach
Programu zaréwno prawa do opcji na akcje Spéiki oraz premie pienigzne moga zosta¢ udzielone uczestnikom.
W ramach Programu przyznawane moga by¢ opcje na akcje w ramach nieprzekraczalnego limitu 930 000 nowo
wyemitowanych lub wykupionych akcji. Rada Nadzorcza w porozumieniu z przynajmniej jednym niezaleznym
cztonkiem Rady Nadzorczej moze okresli¢ szczegétowe warunki wszelkich programéw motywacyjnych
obejmujacych akcje lub opartych na akcjach. Faktyczna liczba udzielonych opcji na akcje jest wykazywana w
notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Kazdy cztonek Rady Nadzorczej otrzymuje roczne wynagrodzenie w wysokosci 8 500 EUR plus 1 500 EUR za
osobisty udzial w spotkaniu Rady Nadzorczej lub 750 EUR za udziat telefoniczny w spotkaniu Rady
Nadzorczej.

Od 1 stycznia 2009 r. roczne wynagrodzenie kazdego z cztonkéw Rady Nadzorczej zostanie podwyzszone do

12 500 EUR. Przewodniczacy komitetu ds. audytu otrzyma dodatkowo 5 000 EUR rocznie, a przewodniczacy
kazdego z pozostatych komitetéw otrzymaja dodatkowo 2 500 EUR rocznie.
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Ogoélne informacje
Wstep

Cinema City International N.V. (zwana dalej "Spétka"), zatozona w Holandii, jest spotka zalezna od L.T.
International Theaters Ltd. (zwanej dalej "ITIT" lub "podmiotem dominujacym"). Spétka (wraz ze swoimi
spotkami zaleznymi, dalej "Grupa") prowadzi szeroko rozumiang dzialalno§¢ rozrywkowa w réznych
krajach, w tym: w Polsce, na Wegrzech, w Czechach, Bulgarii, Rumunii i Izraelu. Poprzez podmioty
powiazane Spoétka jest jako firma rodzinna operatorem kin od 1929 roku. Akcje Spodtki zostaty
dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Wedlug stanu na 6 marca
2009 roku kurs rynkowy akcji wynosit 15,50 PLN (3,29 EUR), co oznacza kapitalizacj¢ rynkowa Spoétki
w wysokosci okoto 167 mln EUR. Siedziba Spéiki znajduje si¢ w Rotterdamie, w Holandii.

Zarys Spotki

Spétka jest najwickszym operatorem multiplekséw w Europie Srodkowej i wedtug stanu na 6 marca 2009
r. jest operatorem 469 sal projekcyjnych w 47 kinach (z ogdlnej liczby 572 sal projekcyjnych), w Polsce,
na Wegrzech, w Czechach, Butgarii i Rumunii. Oznacza to wzrost o 46 sal projekcyjnych i 4 kina w
regionie w stosununku do analogicznego okresu ubieglego roku. Spétka w dalszym ciagu planuje znaczna
ekspansje w Europie Srodkowej, gtéwnie w Polsce i Rumunii, ale takze na Wegrzech, w Czechach i w
Butgarii. Oprécz Europy Srodkowej, Spélka jest jednym z dwéch wiodacych spétek zajmujacych sie
projekcja filméw w Izraelu, gdzie zarzadza 113 salami projekcyjnymi w 16 multipleksami w catym kraju.
Spotka w przesztosci czerpata korzysci ze swoich relacji z migdzynarodowymi koncernami filmowymi
wystepujac w roli wylacznego dystrybutora filméw Walt Disney Company ("Disney") w Izraelu przez
ponad 40 lat, a od niedawna réwniez w Polsce i na Wegrzech. Spétka podpisata rowniez wytaczng umowe
z IMAX Corporation w zakresie budowy kin IMAX® w Polsce, Czechach, na Wegrzech, w Butgarii i
Rumunii.

Strategia biznesowa

Cele biznesowe Spdtki to wzmocnienie swojej pozycji wiodacego operatora multiplekséw w Europie
Srodkowej poprzez dalszy rozwdj dziatalnosci w Polsce, Czechach, Butgarii, Rumunii i na Wegrzech,
analiza nadarzajacych si¢ mozliwosci wzrostu na nowych rynkach europejskich oraz wzmocnienie swojej
pozycji wiodacego operatora kin w Izraelu. Spétka planuje w dalszym ciagu projektowac i zarzadzad
multipleksami, co w jej przekonaniu zwigkszy liczbe klientéw i zoptymalizuje wykorzystanie powierzchni
kin oraz wydajnos¢ operacyjna dzigki lepszemu wykorzystaniu kin i redukcji kosztéw pracy. W zwiazku z
prowadzong dziatalnos$cia kinowa, Spétka jest takze aktywna na innych obszarach dziatalno$ci zwiazanej
z filmami, w tym reklama kinowa i rozpowszechnianiem ptyt DVD. Spdétka planuje w dalszym ciagu
rozwijaé¢ swoja dziatalno$¢ zwiazana z filmami, gtéwnie w Europie Srodkowej i uwaza, ze ta dziatalno$é
bedzie w dalszym ciagu odgrywaé kluczowa role w realizacji celéw Spoétki. Ponadto oprécz dalszego
rozwoju dziatalnoéci w Europie Srodkowej Spétka zainwestowata w zagospodarowanie komercyjnych
nieruchomosci zwiazanych z jej kinami w wielu miejscach w Europie Srodkowej i zamierza kontynuowaé
t¢ dziatalno$¢ w miar¢ nadarzajacych si¢ okazji.
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Gospodarka i otoczenie biznesowe w trakcie 12 miesigcy zakonczonych 31
grudnia 2008.

Warunki ekonomiczne

Na przestrzeni ostatnich 10 lat Europa Srodkowo-Wschodnia przeszta ogromna  transformacje
gospodarcza, ktéra przyniosta szybka modernizacjg, polepszenie si¢ standardéw zycia oraz znaczace
zwigkszenie zbywalnych dochodéw na osobg. Proces ten ulegt dodatkowemu przyspieszeniu w tych
krajach, ktére uzyskaty petne cztonkowstwo w Unii Europejskiej i w chwili obecnej przechodza przez
proces zmiany ich systeméw finansowych na gospodarki strefy euro. Na przestrzeni ubiegtego roku, rynek
nieruchomosci w regionie zostal dotknigty przez kryzys finansowy, ktéry przetoczyt si¢ przez Stany
Zjednoczone, Europg Zachodnia oraz wigksza czgs$¢ krajow rozwinigtych. W ostatnim okresie, niepokoje
dotyczace kredytéw udzielanych przez regionalne banki doprowadzily do znacznej dewaluacji wielu
lokalnych walut. Niemniej jednak, pod koniec roku 2008 oraz na poczatku 2009 Spétka nie odczuta, aby
biezaca sytuacja gospodarcza miata jakikolwiek negatywny wplyw na sprzedaz biletéw kinowych. Spétka
w dalszym ciagu uwaza, ze na przestrzeni dhugiego okresu czasu, Europa Srodkowo-Wschodnia bedzie
korzystnym regionem dla przyszlego rozwoju z gospodarczego i demograficznego punktu widzenia,
poniewaz region ten zmierza do zlikwidowania réznic gospodarczych dzielacych go od Europy
Zachodnie;j.

Pomimo tego, ostatnie zawirowania gospodarcze okazaly si¢ by¢ bardzo trudne w zakresie zarzadzania
ryzykiem kursu walutowego, poniewaz ostatni rok unaocznit olbrzymia niestabilno$¢ kurséw walutowych.
W znaczacej czgsci nie ma to wigkszego wplywu na ogdlna kondycje finansowa Spétki, poniewaz co
prawda realizuje ona przychody w walutach lokalnych, jednakze ponosi ona takze w walutach lokalnych
wigkszo$¢ swoich kosztow. Niemniej jednak niektére z zawartych przez Spotke diugoterminowych uméw
leasingowych denominowanych jest w dolarach lub w euro. Ponadto, Spétka sporzadza swoje raporty
wynikéw w euro. W wyniku tego, dewaluacja lokalnych walut wobec euro i dolara moze mie¢ negatywny
wplyw na Spétke. W celu zminimalizowania tego wplywu, Spotka zawarta walutowe kontrakty
zabezpieczajace w celu zabezpieczenia jej ekspozycji walutowej. W chwili obecnej Spétka posiada
kontrakty na rok 2009 jak i 2010. Jej zdaniem, kontrakty te w duzej mierze zlagodza jakakolwiek
niestabilno$¢ walut lokalnych w okresie tych dwéch lat. W roku 2009 Spétka podejmie decyzje, czy
powinna wzig¢ pod uwage nabycie nowych instrumentéw zabezpieczajacych na rok 2011 i na dalsze lata.

Ponadto, z uwagi na to, ze Spétka prowadzi sprawozdawczo$¢ w zakresie jej wynikéw finansowych w
euro, wyniki Spétki okreslone w wartosciach bezwzglednych moga ulec wptywowi znaczacej dewaluacji
nawet z uwzglednieniem korzys$ci wynikajacych z zabezpieczen walutowych. Na przyktad, przychody
Spotki wyrazane w euro moga ulec zmniejszeniu gdy i w stopniu, w jakim lokalne waluty Spotki, takie jak
zloty, beda podlegaty dewaluacji wobec euro.

Rynek kin

Pomimo pogorszenia warunkéw gospodarczych w Europie Srodkowo-Wschodniej, Spétka w dalszym
ciagu jest zdania, ze rynek kinowy bedzie w dalszym ciagu rozwijat si¢ w tym regionie z kilku
nast¢pujacych powodéw. Po pierwsze, na tych terytoriach w dalszym ciagu wystepuje bardzo niski
odsetek wysokiej jako$ci sal projekcyjnych na osobg — zaggszczenie sal multipleksowych na rynkach, na
ktérych Spétka prowadzi dziatalno$§¢ w Polsce, na Wegrzech i w Republice Czeskiej w poréwnaniu z
Europa Zachodnig pozostaje na bardzo niskim poziomie, a penetracja multiplekséw w Rumunii i Bulgarii
w poréwnaniu z Europa Zachodnia jest szczegllnie niska. Po drugie, na przestrzeni ostatniego
dziesigciolecia dochdd na osobg bardzo gwattownie wzrdst i pomimo obecnego pogorszenia otoczenia

11



Cinema City International N.V.

Sprawozdanie Zarzadu

gospodarczego, spoleczenstwa te w dalszym ciagu posiadaja duzo wigkszy zbywalne dochody, niz miaty
jeszcze kilka lat temu. Po trzecie, na przestrzeni ostatniego dziesieciolecia w Europie Srodkowej zaczeta
wyksztatca¢ si¢ kultura ,,chodzenia do kin”, co ma swoje odzwierciedlenie w zwigkszajacej si¢ z roku na
rok sprzedazy biletéw w multipleksach. Po czwarte, filmy sa stosunkowo niedroga forma zewngtrznej
rozrywki, a zgodnie z danymi Spdtki gromadzonymi na przestrzeni wielu lat, przypadki kryzysow
gospodarczych miaty stosunkowo niewielki wplyw na zwyczaj uczgszczania do kin, a w niektdrych
przypadkach skutkowaty zwigkszeniem sprzedazy biletéw. W wyniku powyzszego, Spétka pozostaje w
duzej mierze optymistyczna jesli chodzi o podejscie do rozwoju sieci kin w krajach, w ktérych prowadzi
dziatalnos¢.

Warunki konkurencji
Polska

Cinema City jest wyraznym liderem na polskim rynku kinowym. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008
r., Spétka prowadzita 278 sal projekcyjnych. W roku 2008 posiadata 34,7% udziatu w rynku wedtug ilosci
sprzedanych biletow (bez kin IMAX®) oraz 42,1% udzialu w sprzedazy biletéw do multipleksow.
Ponadto, Spétka posiada wiodaca pozycje¢ na terenie Warszawy, co w chwili obecnej stanowi ponad 55%
udziatu w rynku sprzedazy biletéw w regionie miejskim.

Rok 2008 byl na polskim rynku kinowym rokiem konsolidacji. Wszyscy czterej gtéwni konkurenci
Cinema City prowadzili rozmowy na temat transakcji potaczen. Multikino przejgto Silver Screen a Helios
nabyt Kinoplex. W wyniku powyzszego, w chwili obecnej Spétka na polskim rynku ma dwéch gtéwnych
konkurentéw — Multikino (19 kin) 1 Helios (17 kin).

Poza faktem bycia liderem rynku branzy kinowej w Polsce, Cinema City posiada i prowadzi New Age
Media — wiodacy dom sprzedazy reklam kinowych oraz jest gtéwnym dystrybutorem filméw poprzez
swoja spotke zalezng Forum Film Poland. Forum Film Poland jest wytacznym dystrybutorem Buena Vista
International, spétki zaleznej Walt Disney, dystrybuujacej filmy wytwérni Disney i Touchstone. Ponadto
Forum Film Poland dystrybuuje filmy wytworni Spyglass oraz kilku innych niezaleznych producentéw.

Wegry

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r., Spétka byla najwigkszym operatorem kin na Wegrzech pod
wzgledem ilosci sal projekcyjnych (102 sale projekcyjne). Spoétka, ktéra w ubiegtym roku posiadata ok.
32% udziatlu w rynku wegierskim, historycznie prowadzita swoje multipleksy gtéwnie w drugorzednych
miastach poza Budapesztem. W styczniu 2008 r., Spétka otwarta 22-salowy multipleks oraz kino IMAX®
w centrum handlowym Arena w Budapeszcie, ktére jest jednym z najwigkszych centréw handlowych w
catej Europie Srodkowo-Wschodniej, przez co rozpoczeta realizacje swojej strategii budowania znaczacej
obecnosci takze w miescie stotecznym. Pod koniec roku 2009, Spétka planuje otwarcie nastgpnego 13-
salowego multipleksu w nowym centrum handlowym w Budapeszcie. Pomoze to zabezpieczy¢ wiodaca
pozycje Spoiki takze w Budapeszcie.

Gléwnymi konkurentami na Wegrzech sa Palace Cinemas (95 sal projekcyjnych) oraz Budapest Film (18
sal projekcyjnych).

Poza faktem bycia liderem rynku branzy kinowej na Wegrzech, Cinema City posiada i prowadzi New Age

Media — wiodacy dom sprzedazy reklam kinowych oraz jest gtéwnym dystrybutorem filméw poprzez
swoja spotke zalezna Forum Film Hungary. Forum Film Hungary jest wylacznym dystrybutorem Buena
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Vista International dystrybuujacej filmy wytworni Disney i Touchstone. Ponadto, Forum Film Hungary
dystrybuuje filmy wytwoérni Spyglass oraz kilku innych niezaleznych producentéw. Spétka jest takze
aktywnym graczem na wegierskim rynku dystrybucji ptyt DVD. Podmiot dystrybucyjny Spotki jest
wylacznym dystrybutorem filméw na plytach DVD dla dwéch gtéwnych wytwoérni amerykanskich:
Warner Bros oraz Sony (Columbia), a takze wielu mniejszych wytworni.

Czechy

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r., Spétka prowadzita 38 sal projekcyjnych i posiadata 12%
udziatu w rynku wedtug ilo$ci sprzedanych biletow (bez kin IMAX®) oraz 21% udziatu w multipleksach.

Rynek kinowy w Republice Czeskiej poza Praga pozostaje stosunkowo stabo rozwinigty. W roku 2008,
Spétka rozpoczela penetracje tego rynku otwierajac multipleks w miescie Pilzno (jednym z wigkszych
drugorzednych miast w Republice Czeskiej) oraz w Pardubicach, mniejszym miescie znajdujacym si¢ ok.
100 kilometréw od Pragi.

Gtéwnymi konkurentami Spétki na rynku czeskim sa Palace Cinemas [56 sal projekcyjnych], Cinestar [61
sal projekcyjnych] oraz Village Roadshow [22 sale projekcyjne].

Oprocz dziatalnos$ci w zakresie prowadzenia kin, w roku 2007 Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ w zakresie
dystrybucji ptyt DVD w Czechach i rozpoczg¢ta w Republice Czeskiej dystrybucj¢ ptyt DVD na rzecz
Buena Vista International. W czerwcu 2008 r., Spétka zatozyta w Republice Czeskiej w petni zalezna
lokalng spétke reklamy kinowej dziatajaca pod nazwa New Age Media i rozpoczeta oferowanie ustug
reklamowych w catym kraju.

Bulgaria

Butgarski rynek kinowy pozostaje stosunkowo stabo rozwinigty. W chwili obecnej Spétka prowadzi na
terenie Bulgarii jeden 13-salowy nowoczesny multipleks oraz kino IMAX® zlokalizowane w centrum
handlowym Mall of Sofia w Sofii. W pierwszym kwartale 2009 r., Spétka planuje otwarcie drugiego
multipleksu w nowym centrum handlowym budowanym przez Spétke w miescie Ptowdiw. Spodtka
podpisata kontrakty na kilka kolejnych multiplekséw, ktére planuje otworzy¢é w ciagu nastgpnych 3 lat.
Dotychczasowa bulgarska strategia Spétki polegala na przejmowaniu i prowadzeniu przedsigwzied
budowlanych w zakresie centréw handlowych, a nastgpnie sprzedawaniu ich po wykonczeniu z
zachowaniem korzystnych dlugoterminowych warunkéw leasingowych dla znajdujacych si¢ w centrum
handlowym pomieszczen kinowych. Ponadto, Spétka jest w poczatkowej fazie rozpoczgcia dziatalnosci w
zakresie reklamy i dystrybucji filméw w Butgarii.

Rumunia

Cinema City jest najwigkszym operatorem multiplekséw w Rumunii. W chwili obecnej Spétka prowadzi
4 nowoczesne multipleksy, z ktérych dwa zostaly otwarte w listopadzie 2007 r., jeden w pazdzierniku
2008 r., a jeden w styczniu 2009. Spétka podpisata 30 uméw leasingowych na otwarcie kolejnych 280 sal
projekcyjnych w tym kraju na przestrzeni kolejnych 3 lat.

Rumunia jest najwigkszym stabo rozwinigtym rynkiem kinowym w Europie Srodkowej. Spétka uwaza, ze
Rumunia, ze sprzedaza biletéw na osobg wynoszaca 0,15, co jest jednym z najnizszych wskaznikéw w
Europie, z populacja przekraczajaca 20 miliondéw ludzi i z rozwijajaca si¢ gospodarka, stanowi dla Spotki
olbrzymia szansg.
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Brak inwestycji w kina na przestrzeni wielu lat doprowadzit do znacznej redukcji iloci sal projekcyjnych.
Stare kina byly zamykane, a sprzedaze biletéw ulegly drastycznemu spadkowi. Poza biezaca dziatalnoscia
Cinema City, w chwili obecnej w kraju istnieje bardzo niewiele multiplekséw. Dwa ze znajdujacych si¢ na
terenie kraju multiplekséw znajduja si¢ w posiadaniu prywatnej spétki Hollywood Multiplex Romania,
ktéra prowadzi jeden 10-salowy multipleks w Bukareszcie oraz drugi, 5-salowy w miescie Oradea, a takze
jednosalowe kino w Bukareszcie. Ponadto, w Rumunii istnieje ok. 75 jednosalowych kin, z ktérych
wigkszo$¢ znajduje si¢ w posiadaniu skarbu panstwa.

Poza faktem bycia liderem rynku branzy kinowej w Rumunii, w roku 2008 Cinema City zalozyto lokalna
spotke zalezna New Age Media, ktérej dziatlalno$¢ ma na celu zdominowanie powstajacego rynku
reklamy kinowe;j.

Izrael

Spoétka prowadzi dziatalno§¢ w Izraelu pod markami "Rav-Chen" i "Planet” (marka "Cinema City" byla
wczesniej zastrzezona w Izraelu przez konkurencjg). Izraelski rynek kinowy jest zdominowany przez
dwéch operatoréw kin. Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r., Spétka jest najwigkszym operatorem
kinowym w Izraelu pod wzgledem ilosci kin (113 sal w 16 kinach). Drugim najwigkszym operatorem jest
Globus ze 113 salami w 15 kinach.

Spétka znajduje si¢ w trakcie trwajacego procesu modernizacji i unowocze$niania swojej izraelskiej sieci
oraz umacniania swojej pozycji na rynku izraelskim poprzez zamykanie najmniejszych i najstarszych
multiplekséw i otwieranie nowoczesnych i wigkszych multiplekséw. Zgodnie z ta strategia, w lipcu 2008
r., Spoétka otworzyla 23-salowy multipleks w Hajfie, Izrael. Jest to drugie z nalezacych do Spétki nowej
generacji kin ,,Planet” w Izraelu. Przedsigwzigcie to juz jest tak samo udane, jak nalezace do Spdétki kino
typu Planet ,,Yes”, ktore zostato otwarte w Ramat Gan w 2006 r. Zgodnie z pierwotnym planem Spotki, w
momencie otwarcia kina w Hajfie Spétka zamkneta trzy starsze kina w Hajfie, ktére posiadaty razem 15
sal.

Spotka jest rowniez wiodacym dystrybutorem filméw poprzez swoja spotke wspotzalezna Forum Film.
Forum Film jest wylacznym dystrybutorem filméw wytwdérni Disney oraz kilku innych niezaleznych
wytworni filmowych. Gtéwnym konkurentem Spétki w branzy dystrybucyjnej jest Globus dzialajacy
poprzez wiasng sie¢ rozpowszechniania jako dystrybutor dla Warner i UIP. Pozostali gracze na rynku kin
w Izraelu to Lev Cinemas i Cinema City (marka zarejestrowana przez konkurenta

Spotka aktywnie udzestniczy tez w rozwoju rynku reklamy kinowej w Izraelu.

Wydarzenia biznesowe w 2008 roku

Okres dwunastu miesi¢cy zakonczony dnia 31 grudnia 2008 r. byt dla Spétki udanym rokiem, w ktérym
zaréwno dochody, marza EBITDA (Zysk przed Odsetkami, Podatkami, Amortyzacja i Umorzeniem) jak i
przychody netto wzrosty w poréwnaniu z dwunastomiesigcznym okresem konczacym si¢ 31 grudnia 2007
r. (ktory takze byt silnym rokiem). Skonsolidowana marza EBITDA wzrosta z 33,9 milionéw euro w 2007
r. do 41,0 milionéw euro w roku 2008. Przychody netto wzrosty z poziomu 16,6 milionéw euro w 2007 r.
do 17,7 milionéw euro w roku 2008.
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W okresie dwunastu miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 r., dziatalno$¢ Spétki w zakresie
prowadzenia kin osiagngta dobre wyniki, do czego w gléwnym stopniu przyczynit si¢ ciagly wzrost
prowadzonej przez Spoétke dzialalnosci kinowej. Nowe sale projekcyjne otwarte przez Spétke w roku
2007, ktérych pierwszy pelny rok dziatalnosci przypadt w roku 2008, a takze nowe kina otwarte w roku
2008, obejmujace 23 sale w Budapeszcie (Wegry), 10 sal w Pilznie (Republika Czeska), 13 sal w
Bydgoszczy (Polska), 9 sal w Zielonej Goérze (Polska), 6 sal w Modi'in (Izrael), 23 sale w Hajfie (Izrael)
oraz 10 sal w Kluzu (Rumunia), z ktérych wszystkie zostaty otwarte w roku 2008, przyczynity si¢ do
dodatnich wynikéw osiagnigtych przez Spétke z tytutu dziatalno$ci w zakresie prowadzenia kin, zar6wno
pod wzgledem ilosci sprzedanych biletéw jak i marzy EBITDA.

W okresie roku, Spétka kontynuowata zamykanie starszych dziatalnoSci w zakresie prowadzenia kin w
miejscach, w ktérych otwierane byty nowsze multipleksy oraz w wybranych lokalizacjach, ktérych wyniki
nie spetniaty oczekiwan Spétki.

Dziatalno$¢ Spoétki w zakresie nieruchomosci kontynuowata swoéj wkiad w wyniki Spétki osiagnigte w
roku zakonczonym 31 grudnia 2008 r., co bylo giéwnie zastuga aktualizacji wyceny dlugoterminowej
inwestycji Sp6tki w centrum handlowe Mall of Russe do jego zwigkszonej godziwej wartosci rynkowej.

Dziatalnosc kinowa

W styczniu 2008 r., Spétka otworzyta najwigkszy w Europie Srodkowej megapleks i kino IMAX®, 23-
salowe flagowe, nowoczesne kino o catkowitej liczbie 3800 miejsc w Budapeszcie, Wegry, co
ugruntowato pozycje Spdtki jako jednego z dwoch kluczowych operatoréw kinowych na rynku
wegierskim. Kino to istotnie zwigkszyto obecno$¢ Spétki na kluczowym rynku, jakim jest Budapeszt.
Ponadto, Spétka otworzyta réwniez jedyne kino IMAX® na Wegrzech.

W marcu 2008 r., Spétka otworzyta 10-salowy multipleks w Pilznie, Republika Czeska.

Takze w marcu 2008 r., Spétka zamkneta 8-salowy multipleks w centrum handlowym Arena w Herzliji,
Izrael. W przeciwienstwie do poprzednich zamknig¢, multipleks w Arenie zostal zamknigty nie z powodu
przestarzatosci, ale raczej z tego powodu, ze wilasciciel centrum handlowego, ktéry jest osoba trzecia, byt
zainteresowany wykorzystaniem zajmowanej przez multipleks przestrzeni do innych celéw i
zaproponowal wyptate Spéice rekompensaty z tytutu wczesniejszego zakonczenia umowy najmu. Spotka
zaakceptowala ofertg wilasciciela centrum handlowego z uwagi na to, ze posiada drugi multipleks w tym
samym miescie. Rekompensata zostata wykazana w Przychodach z tytutu prowadzenia kin, w zwiazku z
czym miata wplyw na wyniki roczne. W podobnym stylu przychody Spoétki z tytulu prowadzenia kin w
roku zakonczonym 31 grudnia 2007 r. zawieraja rekompensat¢ z tytulu zakoficzenia uméw najmu
dotyczaca dwdch kin zlokalizowanych na terenie Polski, ktére byty przedmiotem sporu.

W kwietniu 2008 r., Spétka otworzyta 13-salowy multipleks w Bydgoszczy, Polska.

W czerwcu 2008 r., Spoétka otworzyta 6-salowy multipleks w Modi'in, Izrael.

W czerwcu 2008 r., w momencie wygasnigcia 10-letniej umowy najmu, ktéra weszla w zycie w grudniu
1997 r. i zostala przedtuzona o okres 6 miesigcy w stosunku do jej pierwotnego okresu, Spétka zamkneta
7-salowy multipleks w Csepel, Wegry. Spétka podjeta decyzje o nieprzedtuzaniu umowy najmu w §wietle

faktu, ze w tym samym roku Spoétka otwarta w Budapeszcie nowy megapleks oraz tego, ze w roku 2007
stary multipleks osiagnat stosunkowo stabe wyniki.
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W lipcu 2008 r., Spétka otworzyta 23-salowy multipleks w Hajfie, Izrael. W momencie otwarcia nowego
kina w Hajfie, Spétka zamkneta nalezace do niej trzy starsze kina w Hajfie z catkowita liczba 15 sal
projekcyjnych, w ten sposéb Srednio zwigkszajac w mieScie Hajfie liczbg sal projekcyjnych o 8 sal.

We wrzes$niu 2008 r., Spétka zamkneta 4-salowy multipleks w Netanji, Izrael. Kino w Netanji zostato
otwarte w 1989 roku. W 1999 r., pierwotna umowa najmu zostata przedtuzona na kolejny 10-letni okres,
ktéry miat zakonczy¢ si¢ w lutym 2009 r. Niemniej jednak, z powodu stosunkowo stabych wynikéw
osiaganych przez to kino, Spétka uzgodnita z wynajmujacym wczesniejsze zakoficzenie umowy najmu z
koncem sierpnia 2008 r. (co zbiegto si¢ w czasie z koncem silnego letniego sezonu filmowego).

W pazdzierniku 2008 r., Spétka otworzyta 9-salowy multipleks w Zielonej Goérze, Polska oraz 10-salowy
multipleks w Kluzu, Rumunia.

W grudniu 2008 r., Spétka zamkneta 5-salowy multipleks w Pradze, Republika Czeska. Wyniki tego
multipleksu nie spetnialy oczekiwan, w zwiazku z czym Spdtka skorzystala z wystgpujacej w umowie
najmu opcji zamknigcia kina po okresie dwoch lat niespetniajacych oczekiwan wynikow.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r., catkowita liczba posiadanych przez Spétke sal projekcyjnych,
uwzgledniajac powyzsze otwarcia (oraz zamknigcia) wynosi 566 (w tym 8 kin IMAX®), w poréwnaniu z
511 salami projekcyjnymi (w tym 7 kinami IMAX®) na dzien 31 grudnia 2007 r.

W styczniu 2009 r., Spétka otworzyta 8-salowy multipleks w Pardubicach, Republika Czeska oraz 8-
salowy multipleks w Bacau, Rumunia.

Projekcja Cyfrowa

W wielu sposrdéd nalezacych do Spétki najnowszych multiplekséw otwartych w 2008 r., w tym w
Budapeszcie, Wegry oraz w Hajfie, Izrael oraz takze w niektérych juz dziatajacych, wiodacych
multiplekséw, Spoétka rozpoczeta instalacje nowoczesnych projektoréw cyfrowych. Na chwilg obecna,
Spotka zainstalowata 60 tego rodzaju projektoréw i do konca roku 2009 planuje instalacje¢ kolejnych nie
wigcej niz 50 projektoréw w catej kin. Projektory cyfrowe zapewnia wyzsza jako$¢, mozliwos$¢ ogladania
obrazu z ostrzejsza rozdzielczoscia, mozliwo$¢ projekcji filméw tréjwymiarowych nowej generacji oraz
mozliwo$¢ wyswietlania innych przedstawien i widowisk takich, jak opery, balet, najlepsze koncerty i
wydarzenia sportowe z wiodacych teatréw i miejsc na Swiecie. W tym zakresie, w roku 2008 Spodtka
podpisata umowe dystrybucyjna dotyczaca tego rodzaju przedstawien z firma Digiscreen, ktéra jest
dystrybutorem m.in. przedstawien Royal Opera House z Londynu . Spétka uwaza, ze w dtugim okresie
czasu technologia cyfrowa przyczyni si¢ do redukcji kosztéw pracy kina, poniewaz projektory cyfrowe
wymagaja mniejszego naktadu biezacej sity roboczej niz tradycyjne projektory szpulowe.

Cinema Park

Na przestrzeni ostatnich dwdch lat, w jednym ze swoich warszawskich multiplekséw Spétka prowadzita
pilotaz projektu pod nazwa ,,Cinema Park”. Pilotaz zapewnial grupom szkolnym mozliwo$¢ skorzystania
ze specjalnych programéw kinowych, ktére wyswietlane byly gtéwnie w czasie zmniejszonej frekwencji
w multipleksach tj. rano i po potudniu w dni robocze. Poniewaz projekt pilotazowy okazal si¢ bardzo
udany, Spéika planuje otwarcie co najmniej jednego kolejnego Cinema Parku w polskim miescie Poznan
w 2009 roku.
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Dystrybucja filmow

Na przestrzeni ostatnich kilku lat, na kazdym ze swoich terytoriéw dziatalnosci Spétka rozpoczeta
agresywna dziatalno§¢ w obszarze dystrybucji filméw na plytach DVD. Spétka uwaza, ze jest to istotny
element jej oferty jako zapewniajacej kompleksowa obstuge filmowa firmy rozrywkowej w kazdym kraju,
w ktérym prowadzi dziatalno$¢.

W okresie dwunastu miesigcy zakonczonych dnia 31 grudnia 2008 r., dzialalno$¢ Spétki w zakresie
dystrybucji filméw odniosta korzysci z ekspansji dziatalno$ci w zakresie dystrybucji filméw na plytach
DVD w Republice Czeskiej. Dziatalno$¢ w zakresie dystrybucji filméw na ptytach DVD w Republice
Czeskiej, ktéra zostala zatozona i uruchomiona w drugiej potowie 2007 r., skupia si¢ gtéwnie na
dystrybucji filméw na ptytach DVD na rzecz Buena Vista International Pictures. Ponadto, marza EBITDA
oraz przychody netto z catkowitej dzialalno$ci w zakresie dystrybucji filméw ulegly zwigkszeniu w
dwunastomiesigcznym okresie zakonczonym 31 grudnia 2008 r. w poréwnaniu do okresu dwunastu
miesigcy zakonczonego 31 grudnia 2007 r.

Dnia 30 pazdziernika 2008 r., Spdtka razem z jej 50% partnerem joint-venture, sprzedata swoja izraelska
dziatalno$¢ w zakresie wypozyczania filméw na kasetach i ptytach DVD, ktéra byla prowadzona za
posrednictwem Blockbuster Izrael. Dziatalno$¢ zostata kupiona przez NMC-United za ceng 6,8 milionéw
izraelskich szekli (ok. 1,4 miliondw euro). Po dokonaniu sprzedazy, Spoétka zakonczyta ten rodzaj
dziatalnosci, ktéry w ostatnich latach stawat si¢ coraz mniej istotny dla catkowitej dziatalnosci Spétki. W
roku obrachunkowym 2008 dziatalno$¢ ta stanowita mniej niz 2% ogétu przychodéw Spéiki.

Dziatalnos¢ w zakresie nieruchomosci

Dziatalnos$¢ spotki w zakresie nieruchomosci sktada si¢ gtéwnie z trzech projektéow prowadzonych na
terenie Butgarii: centréw handlowych w Plowdiw, Ruse i Starej Zagorze.

Centrum handlowe Mall of Plovdiv jest bliskie ukoficzenia. Jego otwarcie planowane jest na marzec 2009
r. Bedzie zawieralo 25 000 metréw kwadratowych powierzchni wynajmowalnej, w tym 8-salowy
multipleks. W sierpniu 2007 roku, Spdtka sprzedata potowe ze swoich 30% udziatéw w centrum
handlowym Mall of Plovdiv, ktére wtedy posiadata. Zgodnie z umowa podpisang w sierpniu 2007 roku
(,,Umowa), pozostate 15% udziatéw Spotki w Mall of Plovdiv zostanie przed otwarciem sprzedane tym
samym nabywcom w oparciu o uzgodniony wzoér. Nastgpnie, we wrze$niu 2008 r. (zob. ponizej), w
ramach przejmowania réznych nieruchomosci od firmy Ocif Eastern Europe Ltd (,,Ocif”), Spétka nabyta
dodatkowe 15% udziatéw w Mall of Plovdiv. Udzialy te zostana sprzedane tym samym nabywcom na
takich samych warunkach okreslonych w Umowie.

Budowa centrum handlowego Mall of Russe rozpoczeta si¢ w drugiej potowie 2008 r. Wedlug stanu na
koniec 2008 r., umowy najmu zostaly podpisane w zakresie prawie 50% powierzchni wynajmowalne;j.
Centrum handlowe bedzie zawierato 35 000 metréw kwadratowych powierzchni wynajmowalnej, w tym
multipleks. Na wyniki Cinema City osiagnigte w roku 2008 pozytywny wplyw miata takze wczesniej
ujawniona aktualizacja wyceny inwestycji Spotki w Mall of Russe, z ktérej osiagnigto przychody w
wysokosci 6.845.000 euro.

W lipcu 2008 r., Spotka sfinalizowata zakup 55% akcji centrum handlowego Mall of Stara Zagora (M.O.
Stara Zagora OOD), w tym 27.5% akcji, ktére poczatkowo mialy by¢ nabyte przez jej pierwotnego
partnera Ocif. Pozostata czg$¢ kapitatu Mall of Stara Zagora w dalszym ciagu znajduje si¢ w posiadaniu
pierwotnych akcjonariuszy lokalnej spétki. Catkowita cena zakupu wynosita 5,4 milionéw euro. Na
projekt Stara Zagora sklada si¢ dziatka gruntu, na ktérej zostanie zbudowane centrum handlowe ze
zlokalizowanym w nim multipleksem Cinema City.
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We wrze$niu 2008 r., Spdtka zakonczylta przejecie 15% udziatéw w Mall of Plovdiv na sume 18 milionéw
euro od jej bylego partnera Ocif oraz 45% udzialéw w Mall of Russe. Po zamknigciu transakcji, Spotka
zwigkszyta swéj udziat w Mall of Plovdiv z 15% do 30% oraz udziat w Mall of Russe z 45% do 90%. W
pazdzierniku 2008 r., Sp6tka nabyta pozostate 10% projektu Ruse od partnera mniejszosciowego za ceng
3 milionéw euro zgodnie z umowa opcyjna, ktéra strony uzgodnily w momencie pierwotnego zakupu
dziatki w lipcu 2007 r.

Transakcja zawarta z Ocif we wrzesniu 2008 r. spowodowana byta brakiem realizacji przez Ocif
niektdrych zobowiazan wobec Spétki (w tym dotrzymania termindéw platno$ci) wynikajacych z
bulgarskiej] umowy o partnerstwo oraz wynikajaca z tego decyzje Spotki w zakresie wykupu udzialéw
Ocif ze wzgledu na ciagle obawy o zdolno$¢ Ocif do regulowania przysztych zobowigzan. W chwili
obecnej zarzad planuje rozpoczaé proces poszukiwania nowego partnera joint-venture, ktory zastapitby
Ocif w projektach Stara Zagora i Ruse z takim samym poziomem udziatéw.

Zwazywszy na decyzj¢ Spotki w zakresie utrzymania pierwotnego poziomu udzialéw w wyzej opisanych
bulgarskich projektach dotyczacych centrow handlowych jako w inwestycjach na najblizsza przysztosé
oraz czerpania korzyS$ci z przysztego dochodu z wynajmu centrum handlowego po jego ukonczeniu oraz
wzrostu wartosci kapitatu, 27,5% dtugoterminowe zaangazowanie w Mall of Stara Zagora oraz 45%
dlugoterminowe zaangazowanie w Mall of Russe sa w chwili obecnej ujgte w jako odpowiednio
nieruchomosci inwestycyjne (czg$¢ dotyczaca dziatki) oraz $rodki trwale (czg$¢ dotyczaca struktury).
Druga potowa zaangazowania w Mall of Stara Zagora i Mall of Russe, ktéra Spétka ma zamiar sprzedac
nowemu partnerowi, a takze cate 30% udziatéw w Mall of Plovdiv, ktére maja zosta¢ sprzedane przed
otwarciem centrum handlowego (otwarcie planowane jest na wiosng 2009 r.) ujete sa w skonsolidowanym
bilansie jako ,,przeznaczone do sprzedazy”.

18



Cinema City International N.V.

Sprawozdanie Zarzadu

Wybrane dane finansowe

Zysk netto Spotki w 2008 roku wyniost 17 656 000 EUR. Analiza zysku netto zostata przedstawiona
ponizej.

Za rok zakonczony

31 grudnia
2008 2007
przeszacowanie H
EUR
(tysiace, z wyjatkiem danych na jedna
akcje)
Przychody 189,051 157,449
Koszty operacyjne, bez amortyzacji 137,491 115,214
Zysk brutto ze sprzedazy, bez amortyzacji 51,560 42,235
Koszty ogdélnego zarzadu i administracji 10,608 8,385
EBITDA ?
40,952 33,850
Amortyzacja 17,757 14,563
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 23,195 19,287
Przychody finansowe 1,849 1,557
Koszty finansowe (4,868) (5,042)
Strata ze zbycia aktywow, odpisy aktualizujace warto$¢
inwestycji 1 innych kosztéw 197 (416)
Zysk brutto 19,979 15,386
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (1,914) 575
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 18,065 15,961
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata na dziatalnosci zaniechanej (1891) (371)
Zysk netto przed podzialem dla akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 16,174 15,590

" Przeszacowane w celu wyodrebnienia zaniechanej dziatalnoéci w zakresie wypozyczania DVD i kaset wideo od
dziatalnosci kontynuowane;j.

? Przychody bez uwzglednienia odsetek, podatkéw i amortyzacji. W ramach tej definicji zyski i straty ze zbycia
oraz odpisy aktualizujace inne sktadniki aktywéw, a takze réznice kursowe nie sa uwzgledniane w marzy
EBITDA.
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Zyski mniejszosci w czgSci dzialalnosci kontynuowanej 264 784
Zyski mniejszosci w czg¢$ci dziatalnosci zaniechanej 1,218 250

Zysk netto przypisywany na akcjonariuszy

jednostki dominujacej 17,656 16,624
Zysk netto na jedna akcj¢ zwykta

o warto$ci nominalnej 0,01 EUR (podstawowy i rozwodniony) 0.35 0.33
Przychody

Laczne przychody wzrosty o 20.1% z 157,4 milionéw EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku
do 189,1 milioné6w EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku.

Laczne przychody operacyjne wzrosty o 24,7% z 124,1 milionéw EUR w roku zakonczonym 31 grudnia
2007 roku do 154,7 milionéw EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku. Wzrost przychodéw z
dziatalno$ci kinowej wynikat gtéwnie ze wzrostu liczby sprzedanych biletéw przede wszystkim na skutek
uruchomienia nowych obiektéw w 2007 i 2008 roku oraz wzrostu sprzedazy reklam kinowych, gtéwnie w
Polsce, na Wegrzech i w Rumunii.

Przychody z dziatalnosci dystrybucyjnej wzrosly o 6,5% z 23,0 milionéw EUR w roku zakonczonym 31
grudnia 2007 roku do 24,5 milionéw EUR w roku zakoficzonym 31 grudnia 2008 roku. Spowodowane to
byto efektem netto rozpoczgcia dziatan dystrybucyjnyh w Czechach w drugiej potowie 2007 r. i
pierwszym pelnym roku dziatalno$ci w tym zakresie w 2008 r. oraz wzrostem przychodéw w Polsce na
skutek silnej podazy filméw, ktéry to efekt zostat czeSciowo zniwelowany przez spadek przychodéw z
dziatalno$ci dystrybucyjnej na Wegrzech.

Pozostate przychody, obejmujace dziatalno$¢ w zakresie nieruchomosci, spadty o 4,8% z 10,4 milionéw
EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku do 9,9 milionéw EUR w roku zakonczonym 31 grudnia
2008 roku. Wynikato to gtéwnie z faktu, ze przychody uzyskane z akutalizacji wyceny udziatléw Spétki w
centrum handlowym Mall of Russe byly nizsze niz przychody uzyskane ze sprzedazy pierwszej potowy
udziatéw w Mall of Plovdiv w 2007 roku. Udziat powyzszej aktualizacji wyceny w zysku pozostal jednak
na podobnym poziomie do udzialu wyzej oméwionej sprzedazy

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne bez amortyzacji wzrosty o 19,4% ze 115,2 milionéw EUR w roku zakonczonym 31
grudnia 2007 roku do 137,5 milionéw EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku, giéwnie jako
skutek netto nastgpujacych czynnikéw:

e wzrostu kosztéw prowadzenia dziatalnosci kinowej gtéwnie wynikajacego z opisanego powyzej
wzrostu przychodéw. Koszty prowadzenia dziatalnosci kinowej, bez amortyzacji, w odniesieniu
do catkowitych przychodéw z dziatalnoSci kinowej nieznacznie wzrosty do 74,0% w roku
obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2008 roku z 72,8% w roku obrotowym konczacym si¢ 31
grudnia 2007 roku; oraz

e wzrostu kosztéw prowadzenia dziatalnosci dystrybucyjnej na skutek wzrostu przychodéw. Koszty
prowadzenia dziatalnosci dystrybucyjnej, bez amortyzacji, w odniesieniu do catkowitych
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przychod6éw z dziatalnoS$ci dystrybucyjnej spadty do 91,9% w roku obrotowym konczacym sig 31
grudnia 2008 roku z 93,3% w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku.

Koszty ogolnego zarzadu i administracji

Koszty ogdlnego zarzadu i administracji wzrosty o 26,2% z 8,4 milionéw EUR w roku zakonczonym 31
grudnia 2007 roku do 10,6 milionéw EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku. Koszty ogdélnego
zarzadu w odniesieniu do catkowitych przychodéw wzrosty tylko nieznacznie do 5,6% w roku
zakonczonym 31 grudnia 2008 roku z 5,3% w roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku. Wzrost ten
wynikal gtéwnie z rozwoju dziatalnosci w Polsce, pierwszego pelnego roku generowania przychodéw z
dziatalno$ci kinowej w Rumunii oraz dziatalno$ci w zakresie dystrybucji ptyt DVD w Czechach, a takze
rozwoju dziatalnosci w zakresie nieruchomosci w Butgarii.

Marza EBITDA

W wyniku czynnikéw przedstawionych powyzej dochdd brutto bez uwzglednienia odsetek i amortyzacji
(EBITDA) wzrést o 20.9% z 33,9 milionéw EUR w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2007
roku do 41,0 milionéw EUR w roku obrotowym konczacym sig¢ 31 grudnia 2008 roku.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji wzrosty o 21,9% z 14,6 milionéw EUR w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia
2007 roku do 17,8 milionéw EUR w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2008 roku. Wynika to
gléwnie z otwarcia nowych multiplekséw przez Spétke w latach 2007 i 2008 oraz dodatkowych odpiséw
srodkéw trwatych zwiazanych z zamknigciem Arena Multiplex w Izraelu w 2008 r.

Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej

W wyniku czynnikéw opisanych powyzej zysk netto z dziatalnosci operacyjnej wzrést o 20.2% z 19,3
milionéw EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku do 23,2 milionéw EUR w roku zakonczonym
31 grudnia 2008 roku.

Przychody/koszty finansowe

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych stanowito koszt netto w wysokos$ci 3,0 milionéw EUR w roku
obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2008 roku w poréwnaniu do kosztu netto w wysokosci 3,5
milionéw EUR w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2007 roku. W trakcie 2008 roku Spoétka
uzyskata dodatkowe kredyty bankowe na sfinansowanie swojej dziatalnosci na rynku nieruchomosci w
Butgarii oraz budowe¢ nowych kin, gléwnie w Rumunii, Polsce i Izraelu. Poniewaz wzrost kosztéw
zadluzenia w bankach zostat skapitalizowany bezposrednio w inwestycje, spadek kosztéw finansowych
netto spowodowany byt gtéwnie zmianami kurséw walutowych.

Zbycie aktywow, odpisy aktualizujace wartos¢ inwestycji i inne koszty
Strata ze zbycia aktywow oraz odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji i innych kosztéw obnizyly si¢ do

0,2 milionéw EUR w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku z 0,4 milionéw EUR w roku zakonczonym
31 grudnia 2007 roku.
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Podatek dochodowy

Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego w odniesieniu do dochodu brutto wyniosto 9,6% w roku
zakonczonym 31 grudnia 2008 roku w poréwnaniu do 0,4% korzysci w roku zakonczonym 31 grudnia
2007 roku. Korzy$¢ z tytutu podatku dochodowego w 2007 roku czgsciowo wynikata z odliczenia strat
podatkowych z lat ubieglych od biezacego dochodu brutto w Polsce i czg§ciowo z uznania strat
podatkowych z lat ubieglych dostgpnych do wykorzystania w latach kolejnych jako aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Dokonane to zostalo na podstawie przekonania Zarzadu, ze straty te
moga zosta¢ odliczone od przysztego dochodu brutto w Polsce. Straty podatkowe tego typu nie zostaty
wykazane w 2008 roku jako aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zobowiazanie z tytutu
podatku dochodowego za 2008 rok wynika gtéwnie ze sklasyfikowania podatkéw lokalnych oraz z tytutu
dziatalnosci kulturalnej na Wegrzech jako podatku dochodowego oraz realizacji zobowiazan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w stosunku do aktualizacji wyceny inwestycji Spdtki w centrum
handlowe Mall of Russe w Butgarii.

Udzialy mniejszosciowe

Strata akcjonariuszy mniejszo$ciowych w latach zakonczonych 31 grudnia 2008 roku oraz 31 grudnia
2007 roku stanowita udziat akcjonariuszy mniejszoSciowych w stratach spotek zaleznych niebgdacych
100% wtasnoscia Spétki (odpowiednio 1,5 miliona EUR i 1,0 milion EUR).

Zysk netto

W wyniku czynnikéw opisanych powyzej Spotka zrealizowata zysk netto w wysoko$ci 17,7 milionéw
EUR w roku obrotowym konczacym si¢ 31 grudnia 2008 roku w poréwnaniu z 16,6 milionéw EUR w
roku obrotowym konczacym sig¢ 31 grudnia 2007 roku.

Sytuacja finansowa
Plynnos¢ i kapitat

Spotka finansuje swoja codzienng dziatalnos¢ gléwnie przy uzyciu przeptywdw pienigznych uzyskanych z
dziatalno$ci operacyjnej. Przeptywy pienigzne (nieobejmujace zmian w kapitale obrotowym), o ktérych
mowa, wyniosty odpowiednio 29,7 milionéw EUR oraz 28,8 milionéw EUR w latach zakonczonych 31
grudnia 2008 1 2007 roku. Réznica pomigdzy zyskiem netto Spéiki a jej przeptywami pienig¢znymi z
dziatalno$ci operacyjnej (bez uwzglednienia zmian w kapitale obrotowym) gtéwnie wynika z kosztow
amortyzacji Spétki odpowiednio w wysokos$ci 18,4 milionéw EUR i 15,4 milioné6w EUR w 2008 i 2007
roku, ktére stanowig koszty niepieni¢zne.

Naklady inwestycyjne

Spoétka dynamicznie i elastycznie podchodzi do projektéw budowy kin i generalnie stara si¢ dzierzawié
kina raczej niz je nabywa¢. Spoétka jednakze rozwaza wilasno$¢ multipleksu, jesli jest to strategicznie
uzasadnione.

Laczne wydatki inwestycyjne Spotki (w tym inwestycje w spotki zalezne oraz przychody netto ze
sprzedazy inwestycji) wyniosty odpowiednio 77,2 milionéw EUR oraz 35,1 milionéw EUR w latach 2008
1 2007. Spoika finansuje swoje wydatki inwestycyjne gidwnie przy uzyciu przeptywdw pienigznych
uzyskanych z dziatalno$ci operacyjnej oraz z kredytéw bankowych.
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Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej

Srodki pienigzne netto Spétki uzyskane z dziatalnoéci finansowej w roku zakonczonym 31 grudnia 2008
roku wyniosty 50,2 milionéw EUR w poréwnaniu do 38,9 milionéw EUR rozchodéw pieni¢znych
wykorzystanych w dziatalno$ci finansowej w roku zakonczonym 31 grudnia 2007 roku. Znaczna kwota
przeptywow pieni¢znych uzyskanych z dziatalno$ci finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku
wynika gtéwnie z przychodéw z zaciagnigtych nowych kredytéw dtugoterminowych (37,8 milionéw
EUR) czg$ciowo skompensowanych przez sptatg¢ kredytéw dlugoterminowych (4,6 milionéw EUR).
Rozchody pienigzne zwiazane z dziatalno$cia finansowa za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku
gléwnie wynikaja ze sptaty kredytéw dlugoterminowych (57,4 milionéw EUR) czg$ciowo
skompensowanych przez przychody z nowo zaciagnigtych kredytéw dlugoterminowych (19,6 milionéw
EUR).

Struktura aktywoéw i kapitalu

Spétka w przesztosci finansowata wigkszo§¢ swojego rozwoju przy pomocy kredytéw zaciagnigtych w
Bank Leumi w Izraelu. Lokalne spéiki zalezne Spétki w Europie Srodkowej, gléwnie w Polsce, finansuja
coraz wieksza czg$¢ swoich projektow przy pomocy funduszy udostgpnionych przez lokalne banki pod
zabezpieczenie w formie hipoteki na aktywach finansowanych projektow, zastawu na udziatach lokalnych
spotek zaleznych i cesji przychoddw i polis ubezpieczeniowych lokalnych spétek zaleznych.

Zadluzenie i zadluzenie operacyjne

Na dzien 31 grudnia 2008 roku catkowite zadtuzenie Spétki wobec bankéw wynosito 101,4 milionéw
EUR (na dzief 31 grudnia 2007 roku: 53,4 mln EUR). Uwzgledniajac stan wolnych srodkéw pieni¢znych
Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku wynoszacy 11,8 milionéw EUR (na dzien 31 grudnia 2007 roku: 8,0
mln EUR), zadtuzenie Spétki netto wynosito 89,6 milionéw EUR na koniec 2008 roku (na koniec 2007
roku: 45,4 mln EUR). Z tego zadluzenia 5,2 milionéw EUR zostalo wykorzystanych na sfinansowanie
majatku nieoperacyjnego i 56,1 milionéw EUR na nieruchomosci w budowie. Majatek nieoperacyjny
Spotki obejmuje inwestycje w budowane kina (1,7 milioné6w EUR) oraz inwestycje w
wyposazenie nieoperacyjne IMAX® oraz wyposazenie kin (3,5 milionéw EUR). Nieruchomosci w
budowie Spotki sktadaja si¢ z inwestycji w projekty deweloperskie w Butgarii tj Mall of Plovdiv, Mall of
Ruse i Mall of Stara Zagora.

Pracownicy

Srednia liczba pracownikéw zatrudnionych przez Spétke i jej spotki zalezne, w przeliczeniu na petne
etaty, wzrosta z 1617 w 2007 roku do 1943 w 2008 roku. Wzrost ten wynika ze wzrostu liczby
pracownikéw w Europie Srodkowej, przede wszystkim na skutek rozszerzenia dziatalnosci w tym
regionie, gléwnie w Polsce i na Wegrzech.

Perspektywy na rok 2009

Pomimo trudnej sytuacji gospodarczej w krajach, w ktérych Spétka prowadzi dziatalno$¢, rok 2009
rozpoczat si¢ dobrze. Towarzyszyta temu obecnos¢ silnych produkcji, ktdre przyczynity si¢ do osiagnigcia
mocnych wynikéw w wigkszosci terytoriéw, na ktorych dziata Spotka. W styczniu 2009 r., Cinema City
otworzyla 2 multipleksy, jeden w Rumunii i jeden w Republice Czeskiej. Otwarcie trzeciego multipleksu
w Plowdiw w Bulgarii planowane jest na marzec.
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W 20009 r. Spétka planuje otworzy¢ 13 nowych multiplekséw z ok. 140 ekranami. W styczniu 2009 r.
zostaty otwarte dwa kina: multipleks z 8 ekranami w Pardubicach (Czechy) oraz multipleks z ta sama
liczba ekranéw w Bacau (Rumunia). Razem z otwarciem w Ptowdiwie przewidzianym na marzec suma
nowopowstatych ekranéw do kofica pierwszego kwartatu 2009 r. wyniesie 27. Spétka obecnie planuje
otwarcie kolejnych 10 multiplekséw z 113 ekranami do konica 2009 r., w tym 4 kina (44 ekrany) w Polsce,
5 kin (55 ekrany) w Rumunii oraz jedno kino na Wegrzech (14 ekranéw). Ponadto, Spétka kontynuuje
proces podpisywania kolejnych uméw najmu powierzchni na przyszte multipleksy w Rumunii. Obecnie
Cinema City ma podpisane umowy dotyczace 29 nowych multiplekséw w catej Rumunii (ok. 280
ekranéw) i prowadzi zaawansowane negocjacje w celu otwarcia kin w kolejnych lokalizacjach.

Po zakonczeniu obecnych projektéw Spétki, Rumunia stanie si¢ drugim najwigkszym rykiem dla Spétki
pod wzgledem liczby sal projekcyjnych ustgpujac jedynie Polsce. Wszystkie kina planowane w Rumunii
beda znajdowa¢ si¢ w wydzierzawionych pomieszczeniach w centrach handlowych. Zgodnie z
powyzszym, z uwagi na to, ze daty otwarcia centréw handlowych zaleza od deweloperéw prowadzacych
projekty budowy centréw handlowych, oraz ze na rynku rumunskim wystgpuje ciagta tendencja do
finalizowania budowy centréw handlowych z opéznieniem, Spétka nie jest w stanie doktadnie okresli¢ dat
otwarcia swoich projektow.

Kwestia ta ulegla szczegdlnemu nasileniu z powodu spowolnienia na rynku budowy nieruchomosci
spowodowanemu przez §wiatowy kryzys gospodarczy oraz kryzys na rynku nieruchomosci. W wyniku
obecnej sytuacji kryzysowej wystepuje zwigkszone ryzyko nierozpoczg¢cia lub niezakonczenia budowy
niektérych centréw handlowych, dla ktérych umowy najmu zostaty juz podpisane. Chociaz Spétka jest
zdania, ze wigkszo$¢ z podpisanych kontraktéw doprowadzi do realizacji planowanych otwar¢
multiplekséw — poniewaz w wigkszos$ci przypadkéw Spétka zawiera ostateczne umowy dopiero tuz przez
momentem planowanego otwarcia — w obecnej sytuacji rynkowej ryzyko, ze dane centrum handlowe nie
zostanie zbudowane, pozostaje na znacznie podwyzszonym poziomie. Niemniej jednak, brak dokonczenia
realizacji jakiegokolwiek poszczegbélnego projektu budowy centrum handlowego lub nawet kilku
projektéw nie bgdzie mial negatywnego wplywu na biezaca dziatalno$¢ Spéitki, poniewaz taki brak
realizacji nie bedzie stanowit dla Spéitki ryzyka finansowego. Jezeli budowy centréw handlowych ulegac
beda op6znieniom lub odwotaniom, bgdzie to miato prawdopodobnie wptyw jedynie na tempo rozwoju
Spoiki.

Chociaz w chwili obecnej zarzad Spoétki uwaza, ze obecne trendy wspierajace wysokie dochody ze
sprzedazy biletdw utrzymaja si¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, nie mozna by¢ catkowicie pewnym
czy Spotke nie dotknie w znaczacym stopniu poglebianie si¢ kryzysu finansowego. Przedtuzajace si¢
pogorszenie warunkéw gospodarczych moze skutkowaé znaczacym obnizeniem frekwencji w centrach
handlowych, ktéra historycznie wspierata sprzedaz biletéw kinowych. Ponadto, jezeli konsumenci
do$wiadcza znacznego uszczuplenia zbywalnych dochoddéw, moze to mie¢ negatywny wplyw na
uznaniowe $rodki przeznaczone na rozrywke taka, jak wyjscie do kina. Nawet jezeli nie odbije si¢ to na
samej frekwencji kinowej, osoby odwiedzajace kina moga wydawa¢ mniej pienigdzy w nalezacych do
Spotki koncesjonowanych punktach sprzedazy, ktére naliczaja wysokie marze. Ponadto, reklamodawcy
moga zredukowac korzystanie z rozwijajacych si¢ nalezacych do Spéitki kinowych ustug reklamowych.

Niemniej jednak z posiadanych przez zarzad danych wynika, ze w przypadku kryzyséw gospodarczych w
ubiegtych latach ludzie czgsto thumniej odwiedzali kina. Konsumenci maja chg¢ wydawania niewielkich
uznaniowych kwot $rodkéw finansowych na stosunkowo niedrogie formy ,.eskapistycznej” rozrywki,
takiej jak kino. Na przyktad do potowy lutego 2009 r., branza kinowa w Stanach Zjednoczonych
odnotowata rekordowa frekwencj¢ z przychodami z tytutu filméw zwigkszonymi o 20% w stosunku do
roku 2008, ktéry sam w sobie byt rekordowym rokiem. Spéika takze odnotowata bardzo wysokie trendy w
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zakresie poziomu sprzedazy biletéw do potowy lutego 2009 r. i do chwili sporzadzenia niniejszego
raportu nie odnotowala jakichkolwiek spadkéw bedacych wynikiem zewngtrznych czynnikéw
gospodarczych.

Gtowni akcjonariusze

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki, i zgodnie z oficjalnymi zawiadomieniami otrzymanymi przez Spoike,
na dzien opublikowania raportu rocznego za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku (11 marca 2009 roku)
ponizsi akcjonariusze posiadali co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki:

Na dzien 11 Wzrost / Na dzien 31 grudnia Wzrost / Na dzien 31
marca 2009 r. (spadek) 2008 (spadek) grudnia
Liczba akcji/  Liczba akcji Liczba akcji/ udziat Liczba akcji 2007
udziat % % Liczba akcji/
udzial %
LT. International Theaters Ltd. (" 32,709,996 - 32,709,996 109,000 32,600,996
/64.35% /64.35% /64.13%
Commercial Union Powszechne
Towarzystwo Emerytalne BPH 5,236,369 - 5,236,369 5,236,369 nie dOtyCZy
CU WBK SA /10,30%. /10,30%.
ING Nationale - Nederlanden 2,700,000 - 2,700,000 - 2,700,000
Polska Otwarty Fundusz 15.31% /5.31% /5.31%
Emerytalny
BZ WBK TFI SA®? 2,661,049 - 2,661,049 2,661,049 nie dotyczy
/5.23% /5.23%
BZ WBK AIB Asset 2,542,345 - 2,542,345 2,542,345 nie dotyczy
Management SA® /5.00% /5.00%

" ponadto Israel Theatres Ltd, spdtka posiadajaca 100% udzialéw w LT. International Theaters Ltd., posiada 104 988 akcji Cinema City

International N.V. (stanowiacych 0,2% wszystkich akcji tej spotki).

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedziba w Poznaniu zlecito BZ WBK AIB Asset Management S.A.
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi dotychczas zarzadzanymi przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(,,Fundusze”). W zwiazku z tym, gdyby si¢ okazato, ze Fundusze posiadajg akcje w Cinema City International NV, BZ WBK AIB Asset
Management S.A. zobowigzuje si¢ do dotaczenia ich do wszelkich komunikatéw.

2

W rejestrze istotnych udzialéw prowadzonym przez Holenderski Urzad Kontroli Rynkéw Finansowych
widnieja nastgpujace istotne udziaty:

- DKG Investment Ltd: 41,13%; jest to spétka holdingowa poprzez ktéra dwaj cztonkowie Zarzadu (patrz
ponizej) sa wspotwlascicielami akcji I T. International Theatres Ltd.

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez cztonkow Zarzqdu w 2008 roku
oraz do daty opublikowania niniejszego raportu

Stan posiadania akcji Spétki oraz zmiany w stanie posiadania przez cztonkéw Zarzadu przedstawiono
ponizej:

Na dzien 11 Wzrost / Na dzien 31 grudnia Wzrost / Na dzien 31
marca 2009 r. (spadek) 2008 (spadek) grudnia
Liczba akcji/ udzial Liczba akcji Liczba akcji/ Liczba akcji 2007
% udzial % Liczba akcji/ udziat
%
Moshe Greidinger* 11,603,379 - 11,603,379 73,940 11,529,439
122.83% /22.83% /22.68%
Amos Weltsch brak - brak - none
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Israel Greidinger* 11,603,379 - 11,603,379 73,940 11,529,439
/22.83% 122.83% /122.68%

* Akcje w posiadaniu panéw Moshe i Israela Greidingeréw znajduja si¢ posrednio w ich posiadaniu poprzez I.T. International

Theatres Ltd.

Uprawnienia (opcje) do akcji
Cztonkowie Zarzadu nie dysponowali ani nie otrzymali opcji na akcje Spoétki w okresie od 31 grudnia
2007 roku do 11 marca 2009 roku.

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez cztonkéow Rady Nadzorczej w
2008 roku oraz do daty opublikowania niniejszego raportu

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie byli w posiadaniu zadnych akcji ani uprawnien (opcji) do akcji Spotki w
okresie od 31 grudnia 2008 roku do 11 marca 2009 roku.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Brak

Struktura kapitatu, ograniczenia praw akcjonariuszy oraz emisja nowych akcji Spotki

Kapital akcyjny Spétki sktada si¢ wylacznie z akcji zwyktych a jedna akcja uprawnia do jednego gtosu.
Nie istnieja zadne ograniczenia wykonywania przez akcjonariuszy prawa glosu wynikajacego z akcji.
Spétka moze wyemitowaé okre$long liczbe akcji przez uzgodniony okres nieprzekraczajacy 5 lat na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy. Decyzja ta moze zosta¢ podjeta na wniosek
Zarzadu zatwierdzony przez Rad¢ Nadzorcza.

Czynniki ryzyka

Ryzyka majace wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki operacyjne oraz strukturg¢ Spéiki,
zostaty podsumowane ponizej:
A. Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq Spotki i branzq

- Brak produkcji filméw oraz stabe wyniki filméw moga mie¢ negatywny wpltyw na liczbe
sprzedanych biletéw kinowych.

- Spotka jest narazona na pewne ryzyko zwiazane z jej planami dalszego rozwoju, w tym réwniez
ze zdolnoscia do znalezienia odpowiednich lokalizacji.

- Spotka jest narazona na ryzyko zwigzane z zagospodarowaniem nieruchomosci.

- Dtluzszy okres pogorszenia warunkéw gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ spoiki oraz jej wyniki w konsekwencji obnizenia si¢ kwot wydawanych przez
konsumentéw w tej branzy.

- Pogorszenie sig relacji z dystrybutorami filméw moze mie¢ negatywny wptyw na zdolnos¢ spétki
do pozyskiwania filméw odnoszacych sukces komercyjny.

- Wozrost popularnosci alternatywnych kanatéw dystrybucji filméw, np. wypozyczalni wideo lub
Internetu oraz innych konkurencyjnych form rozrywki moze spowodowa¢ zmniejszenie si¢ liczby
sprzedanych biletéw oraz spadek ich ceny.

- Spotka jest narazona na ryzyko zwigzane z nowymi technologiami, w tym réwniez ryzyko
potencjalnie wysokich kosztéw modernizacji kin.

- Zmiany przepisOw prawa moga mie¢ negatywny wplyw na Spétke.

- Wyniki dziatalno$ci Spétki moga ulega¢ sezonowym wahaniom i moga by¢ nieprzewidywalne.

- Utrata jednego lub wigkszej liczby cztonkéw kierownictwa wyzszego szczebla Spétki moze mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, wyniki tej dziatalno$ci oraz zdolnos¢ do efektywnej
realizacji strategii Spotki.

- Spoétka moze nie by¢ w stanie utrzymac i rozwija¢ dodatkowych zrédet przychodéw.
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- Niemozno$¢ wybudowania centréw handlowych lub ukonczenia prac przy budowie centréw
handlowych przez dewelperéw bedacych partnerami Spétki moze negatywnie wptynaé na
mozliwos$¢ skutecznej realizacji strategii biznesowej Spoiki.

Czynniki ryzyka (cd.)

A. Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq Spotki i branzq (cd.)
Postanowienia uméw dotyczacych zadtuzenia zawartych przez Spétke moga ograniczy¢ jej
zdolno$¢ do zaciagania pozyczek i inwestowania, co moze mie¢ wptyw na elastyczno$é
dziatalno$ci oraz mozliwosci rozwoju.

- Spotka jest narazona na dodatkowe ryzyka zwiazane z dziatalno$cia prowadzona w Izraelu.

- Ryzyko polityczne, gospodarcze i prawne zwiazane z wschodzacymi rynkami, w tym réwniez w
Europie Srodkowej i Wschodniej, moga mieé¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Spotki i
wyniki jej dziatalnosci.

- Przystapienie kilku srodkowoeuropejskich krajéw do Unii Europejskiej, w tym Wegier, Czech i
Polski w maju 2004 roku, moze spowodowaé niepewna sytuacj¢ systemow prawnych w ramach,
ktérych Spétka prowadzi swoja dziatalno$¢.

- Dziatalnos¢ Spétki moze podlega¢ ograniczeniom wynikajacym z przepiséw antymonopolowych.

- Spotka stoi w obliczu konkurencji, co moze mie¢ negatywny wpltyw na jej dziatalnos¢.

- Pewne roszczenia z tytutu praw autorskich skutecznie dochodzone wobec Spétki moga mie¢ na
nig negatywny wptyw.

- Warunki dzierzawy i odnowienia uméw dzierzawy

- Spotka jest narazona na ryzyko kursowe i stép procentowych.

- Nieubezpieczone i niedoubezpieczone straty

B. Ryzyko zwiqzane ze strukturq korporacyjng Spotki
- Interesy akcjonariusza kontrolujacego Spétke moga by¢ sprzeczne z interesami akcjonariatu
mniejszosciowego.
- Wykonywanie pewnych praw akcjonariuszy oraz opodatkowanie zagranicznych inwestoréw
holenderskiej sp6tki moze by¢ skomplikowane i kosztowne.

Oswiadczenie dotyczqce systemu kontroli wewnetrznej

Zgodnie z postanowieniem II.1.4 Holenderskiego Kodeksu dotyczacym najlepszych praktyk oraz
uwzgledniajac zalecenia Komitetu ds. Monitorowania Kodeksu Nadzoru Korporacyjnego, Spotka wydaje
oswiadczenie dotyczace skutecznosci systemu kontroli wewneétrznej proceséw, na ktorych opiera swoje
sprawozdania finansowe.

W 2008 r. Zarzad dokonat oceny skuteczno$ci systemu kontroli wewngtrznej dla potrzeb
sprawozdawczo$ci finansowej. W trakcie dochodzenia, na podstawie ktérego dokonano oceny, nie
stwierdzono zadnych uchybien, ktére mogtyby w sposdb istotny wptynaé na sprawozdawczos$¢ finansowa
Spotki. Na podstawie wynikoéw tej oceny oraz analiz ryzyka przeprowadzonych w Spétce w ramach
procedur nadzoru korporacyjnego i przestrzegania przepiséw, Zarzad jest zdania — po konsultacji z
Komitetem ds. Audytu i uzyskawszy aprobate Rady Nadzorczej — ze system kontroli wewngtrznej
zapewnia racjonalny stopien pewnosci, ze sprawozdanie finansowe Spoétki wolne jest od znacznych
niescistosci. Wspétpraca ludzi i organizacji w dynamicznie zmieniajacym si¢ $wiecie ma to do siebie, ze
zaden system kontroli wewngtrznej nie moze zapewni¢ stuprocentowej ochrony (cho¢ moze zapewnic
racjonalny stopien ochrony) przed znacznymi nie$cisto§ciami w sprawozdaniach finansowych ani przed
stratami badz przypadkami oszustwa.
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Naszym zdaniem system wewngtrznej kontroli skupiony na sprawozdawczosci finansowej funkcjonowat
skutecznie w catym ubieglym roku. Nic nie wskazuje na to, by system ten mial przesta¢ skutecznie
funkcjonowa¢ w 2009 roku.

Oswiadczenie dotyczqce sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzqdu

Zarzad potwierdza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z
danymi poréwnawczymi zostato sporzadzone zgodnie ze stosownymi zasadami MSSR. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym wiernie i wiarygodnie
przedstawia sytuacje Grupy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz wynik netto za ten okres.
Sprawozdanie Zarzadu w niniejszym sprawozdaniu rocznym wiernie i wiarygodnie przedstawia sytuacj¢
wedlug stanu na dzien bilansowy oraz wydarzenia, ktére miaty miejsce w trakcie roku obrachunkowego, a
takze zawiera opis gtéwnych ryzyk i niepewnosci.

Oswiadczenie dotyczqce wyboru biegtego rewidenta Spotki

Biegly rewident Spétki zostat wybrany zgodnie z obowiazujacymi zasadami a spotka uprawniona do
badania sprawozdan finansowych i jej biegli rewidenci prowadzacy badanie sprawozdania finansowego
Cinema City International N.V. spetniaja warunki umozliwiajace im wydanie bezstronnej i niezaleznej
opinii.

Pozostate

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa udzielita porgczen splaty kredytow zaciagnigtych przez spotki
zalezne na taczna kwot¢ 12 milionéw EUR oraz 115,5 milionéw PLN (27,8 milionéw EUR).

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa nie byla strona zadnego postgpowania przed sadem, organem
wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Ponizsze zmiany netto w stanie gléwnych pozycji rezerw Grupy mialy miejsce w trakcie roku
zakonczonego 31 grudnia 2008 r.:

- wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokos$ci 1 364 000 EUR
- wzrost rezerwy z tytutu nabytych S§wiadczen emerytalnych pracownikéw w wysokosci 129 000
EUR

- zmniejszenie rezerwy zwiazanej z nierentownymi umowami najmu w wysokos$ci 1 608 000 EUR

Zarzad

Moshe J. (Mooky) Greidinger Amos Weltsch Israel Greidinger
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dyrektor Generalny Dyrektor Operacyjny Dyrektor Finansowy

Rotterdam, 11 marca 2009 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Raport biegtego rewidenta dotyczacy sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Cinema City International
N.V. z siedziba w Rotterdamie za rok obrotowy 2008 przedstawionego na stronach od 30 do 101.
Na niniejsze sprawozdanie finansowe sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 r., rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym i rachunek przeptywéw pieni¢znych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia, oraz podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci i dodatkowe
informacje i objasnienia. Jednostkowe sprawozdanie finansowe spdtki obejmuje jednostkowy
bilans na dzien 31 grudnia 2008 r., jednostkowy rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wlasnym i rachunek przepltywéw pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Zakres odpowiedzialnoSci Zarzadu

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje niniejszego sprawozdania
finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre
zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz zgodnie z przepisami Rozdziatu 9 Ksiggi 2
holenderskiego Kodeksu Cywilnego oraz za sporzadzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci
zgodnie z przepisami Rozdzialu 9 Ksiggi 2 holenderskiego Kodeksu Cywilnego.
Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewngtrznej
zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
istotnych nieprawidtowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub btedéw, dobér oraz
zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych
stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Zakres odpowiedzialnoSci biegtego rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym w oparciu o
przeprowadzone badanie. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy zgodnie z
przepisami prawa obowiazujacymi w Holandii. Niniejsze przepisy naktadaja na nas obowiazek
postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrol¢ wewngtrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelna
prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewngtrzne] w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia dotyczaca zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje¢ finansowa Cinema City International N.V. na dzienh 31 grudnia 2008 r., wynik
finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska oraz przepisami Rozdzialu 9 Ksiggi 2 holenderskiego Kodeksu
Cywilnego.

Opinia dotyczaca zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego
Naszym zdaniem, jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje finansowa Cinema City International N.V. na dzien 31 grudnia 2008 r., i jej wynik
finansowy zgodnie z przepisami Rozdziatu 9 Ksiegi 2 holenderskiego Kodeksu Cywilnego.
Raport dotyczacy zgodnoSci z pozostatymi przepisami prawa

Zgodnie z wymogami artykutu 2:393 podpunktu 5, czg$ci f) holenderskiego Kodeksu Cywilnego
stwierdzamy, w zakresie naszych kompetencji, ze Sprawozdanie Zarzadu z DziatalnoSci
przedstawione na stronach od 10 do 27 jest zgodne ze sprawozdaniami finansowymi zgodnie z

wymogami, o ktérych mowa w artykule 2:391, podpunkcie 4 holenderskiego Kodeksu
Cywilnego.

Amstelveen, 11 marca 2009 r.

KPMG ACCOUNTANTS N.V.

Pinny Mizrachy RA
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Cinema City International N.V.

Skonsolidowany bilans

31 grudnia
2008 2007 °
Nota (tysiace) EUR
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Wartos$ci niematerialne i prawne 6 1,285 1,041
Rzeczowe aktywa trwale 7 185,474 183,239
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 29 1,055 1,210
Nieruchomosci inwestycyjne 8 26,407 12,017
Umowy na instrumenty walutowe 1,894 -
Razem aktywa trwate 216,115 197,507
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 9 4,859 4,380
Naleznosci
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 10 16,415 13,392
Naleznosci od powiazanych jednostek 30 750 299
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 355 876
Pozostate naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe czynne 11 14,294 16,084
Razem naleinosci 31,814 30,651
Aktywa finansowe
Umowy na instrumenty walutowe 1,179 -
Zbywalne papiery warto$ciowe 1,358 60
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 12 33,564 2,400
Razem aktywa finansowe 36,101 2,460
Srodki pienigzne
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 11,780 8,012
Krétkoterminowe depozyty bankowe — zabezpieczone 14 345 349
Krétkoterminowe lokaty bankowe 591 -
Razem srodki pienig¢ine 12,716 8,361
Aktywa obrotowe razem 87,384 45,852
AKTYWA RAZEM 301,605 243,359

Zataczone noty na stronach od 36 do 93 stanowig integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

" Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wspdlnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do
uzytkowania (patrz Nota 4A).
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Cinema City International N.V.

Skonsolidowany bilans

31 grudnia
2008 2007 °
Nota (tysiace) EUR
PASYWA
KAPITAL WEASNY 15
Kapitat zaktadowy 508 508
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 90,377 90,377
nominalne;j
Roéznice kursowe z przeliczenia (4,852) 11,605
Rezerwa zabezpieczajaca 2,483 -
Zyski z lat ubiegtych 71,510 53,681
Razem kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy 160,026 156,171
Spotki
Zyski mniejszosci 17 (3,483) (1,908)
Kapital wlasny razem 156,543 154,263
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty dlugoterminowe, bez czgsci krétkoterminowej 20 67,182 34,802
Prawa pracownikéw do §wiadczen emerytalnych, netto 18 346 217
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 3,332 1,968
Rezerwa z tytutu ucigzliwych uméw dzierzawy 19 1,957 3,565
Leasing finansowy 23(Dh 1,398 1,467
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1,828 1,070
Zobowigzania dlugoterminowe razem 76,043 43,089
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zadtuzenie krétkoterminowe 21 34,177 18,575
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug 13,007 11,320
Ptatno$ci wobec podmiotéw powiazanych 30 1,334 428
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze 1,694 1,543
Pozostate zobowiazania 22 18,807 14,141
Zobowigzania krétkoterminowe razem 69,019 46,007
Zobowiazania razem 145,062 89,096
RAZEM KAPITAL WLASNY
I ZOBOWIAZANIA 301,605 243,359

Zataczone noty na stronach od 36 do 93 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

" Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wspdlnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do
uzytkowania (patrz Nota 4A).
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Cinema City International N.V.

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Rok konczacy si¢ 31 grudnia

2008 2007 (*)
EUR
Nota (tysiace, z wyjatkiem danych na jedna
akeje)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 25 189,051 157,449
Koszty operacyjne 26 155,248 129,777
Zysk brutto ze sprzedazy, bez amortyzacji 33,803 27,672
Koszty ogélnego zarzadu i administracji 10,608 8,385
Zysk z dziatalnoS$ci operacyjnej 23,195 19,287
Przychody finansowe 27 1,849 1,557
Koszty finansowe 27 (4,868) (5,042)
Koszty finansowe netto 3,019) (3,485)
Straty ze zbycia oraz

odpisy aktualizujace pozostate lokaty 28 (197) (416)
Zysk brutto z dzialalnosci gospodarczej 19,979 15,386
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 29 (1,914) 575
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 18,065 15,961
Dzialalno$¢ zaniechana
Strata na dziatalnos$ci zaniechane;j 24 (1,891) 371)
Zysk netto przed podzialem dla akcjonariuszy
mniejszoeciowych 16,174 15,590
W tym:
Zysk nalezny Spoéice 17,656 16,624
Zyski mniejszosci w czg$ci dziatalno$ci kontynuowanej 17 (264) (784)
Zyski mniejszosci w czgsci dzialalno$ci zaniechanej (1,218) (250)
Zysk netto przed podzialem dla akcjonariuszy
mniejszosciowych ___ 16,174 ___ 1559
Zysk na akcje
Zysk netto na jedna akcjg (podstawowy i rozwodniony) 16 0.35 0.33
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Zysk netto na jedna akcjg (podstawowy i rozwodniony) 16 0.35 0.33

Zataczone noty na stronach od 36 do 93 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

(*)  Przeszacowanie w celu wyodrgbnienia zaniechanej dziatalno$ci w zakresie wypozyczania DVD i kaset wideo od
dziatalnosci kontynuowanej (patrz Nota 24).
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Cinema City International N.V.

Kapital Premia Rezerwa Rezerwa Zyski Razem  Udzialy Razem
zakladowy emisyjna na zabezpie z lat mniejszo kapital
réznice  czajaca ubieglych Sciowe wlasny
kursowe
(tysigce) EUR
Saldo na dzien 31 grudnia 2006 r. 507 89,945 4,967 - 36,757 132,176 (895) 131,281
Nowo wyemitowane akcje 1 585 - - - 586 - 586
Wyplaty na podstawie
posiadanych akcji - - - - 300 300 - 300
w ramach planu opcji na akcje
Koszty zwigzane z oferta - (153) - - - (153) - (153)
publiczng *
Zysk netto za 2007 rok - - - - 16,624 16,624 (1,034) 15,590
Réznice kursowe
z przeliczenia - - 6,638 - - 6,638 21 6,659
Saldo na dzien 31 grudnia 2007 r 508 90,377 11,605 - 53,681 156,171 (1,908) 154,263
Wyplaty na podstawie
posiadanych akcji w ramach - - - - 173 173 - 173
planu opcji na akcje
Zysk netto za 2008 rok - - - - 17,656 17,656 (1,482) 16,174
Réznice kursowe
z przeliczenia - - (16,457) - - (16,457) 93) (16,550)
Cze$¢ efektywna wartoSci
godziwej zabezpieczen
przeplywoéw pienieznych ** - - - 2,483 - 2,483 - 2,483
Saldo na dzien
31 grudnia 2006 roku 508 90,377 (4,852) 2,483 71,510 160,026 (3,483) 156,543

* Kwota stanowi dodatkowe koszty bezpos$rednio zwiazane z pierwsza oferta publiczng w 2006 roku.
** Kwota stanowi zmiany w korekcie do wartosci godziwej zabezpieczen przeptywdéw pieni¢znych zwiazanych z czgscia
przysztych transakcji Spétki wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna (patrz Nota 2 (O) i Nota 31).

Zataczone noty na stronach od 36 do 93 stanowig integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Cinema City International N.V.

Skonsolidowany rachunek przeplywu srodkéw pieni¢znych (cd.)

Rok konczacy si¢ 31 grudnia

2008 2007 °
Nota (tysigce) EUR
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk z dzialalnoSci operacyjne;j 23,195 19,287
Korekty w celu uzgodnienia zysku netto (127)
ze Srodkami pienieznymi netto z dziatalnosci operacyjnej:

Amortyzacja 26 18,378 15,440
Zmniejszenie warto$ci innych aktywéw (w tym spisanych sktadnikéw) - 3

Zmniejszenie stanu rezerwy z tytulu ucigzliwych uméw dzierzawy 19 (1,608) (1,608)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych, 18 115 177
netto
Korekta do warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 8 (6,948) -
Otrzymane odsetki 3,251 2,045
Odsetki zaptacone (6,207) (5,714)
Zaptacone odsetki podatkowe (436) (687)
Dochéd z dziatalnosci operacyjnej bez kapitatu obrotowego 29,740 28,816
Zwigkszenie stanu zapaséw (812) (785)
Zwigkszenie stanu naleznosci (4,334) (1,539)
Zwigkszenie rozliczen migdzyokresowych czynnych (2,210) (246)
Zmniejszenie/(zwigkszenie) zobowigzan wobec instytucji rzadowych 1,704 (155)
Zwigkszenie dtugoterminowych kosztéw i rozliczef (140) (602)
migdzyokresowych biernych z tytutu dystrybucji filméw
Zwigkszenie stanu zobowigzan 6,586 1,038
Zwigkszenie rezerw na wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 136 245
Zmiany netto naleznos$ci od podmiotéw powiazanych 569 1,522
Zmniejszenie stanu otrzymanych zaliczek (33) 90)
Platnosci rozliczane w akcjach 173 300
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 31,379 28,504
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Zakup $rodkéw trwatych i innych aktywéw = (39,341) (20,797)
Inwestycje w warto$ci niematerialne i prawne 6 (666) (686)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych i lokaty w takich 8 (7,442) (12,017)
nieruchomos$ciach
Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych na sprzedaz 3,419) (1,446)
Nabycie udzialéw w spétkach zaleznych 5 (20,990)
Przychody ze zbycia srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych 533 1,303
i prawnych
Zbycie dziatalnos$ci zaniechanej po potraceniu wydatkowanych 24 - -
srodkéw pienigznych
Krétkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczone (587) (349)
Pozyczki udzielone niekonsolidowanym spétkom zaleznym (4,310) 238
Zmiany pozyczek udzielonych osobom trzecim 276 18
Zmiany stanu zbywalnych papieré6w warto$ciowych (1,294) 4)
Przychody ze sprzedazy spétek zaleznych - 2,517

" Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wspdlnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do
uzytkowania (patrz Nota 4A).
~ Z uwzglednieniem zmian stanu zobowiazan inwestycyjnych.
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Cinema City International N.V.

Skonsolidowany rachunek przeplywu srodkéw pieni¢znych (cd.)

Pozostate naleznosci dlugoterminowe - 3,917)

Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (77,240) (35,140)

Zataczone noty na stronach od 36 do 93 stanowig integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rok konczacy si¢ 31 grudnia

2008 2007
(tysiace) EUR

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej

Przychody z nowo wyemitowanych akcji - 586
Koszt bezposrednio przypadajacy na nowo wyemitowane akcje - (153)
Przychody z pozyczek dtugoterminowych 37,765 19,570
Splata pozyczek dtugoterminowych (4,562) (57,360)
Zwigkszenie stanu zobowigzan dlugoterminowych 1,032 30
Krétkoterminowy kredyt bankowy, wzrost/(spadek) netto 15,956 (1,532)
Srodki pieni¢zne netto (wykorzystane w)/uzyskane z dzialalnosci

finansowej 50,191 (38,859)
Zmiana stanu srodkéw pienigznych w tytutu réznic kursowych (562) 313
Zwicgkszenie stanu srodkéw pieni¢znych netto 3,768 (45,182)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 8,012 53,194
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 11,780 8,012

Zataczone noty na stronach od 36 do 93 stanowia integralna cz¢$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

" Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wspdlnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do
uzytkowania (patrz Nota 4A).
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Cinema City International N.V.

Bilans Spoétki

(przed zatwierdzeniem wynikow)

Nota 1 - Informacje dotyczgce dzialalnosci Grupy

Cinema City International N.V., ("Spétka" lub "Cinema City") zostata spétka zatozona w Amsterdamie w
Holandii. Adres siedziby Spétki to Weena 210-212, 3012 NJ Rotterdam, Holandia. Zataczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacj¢ finansowa, wyniki operacyjne, zmiany w
kapitale wlasnym oraz przeptywy pieniezne Spdiki i jej spotek zaleznych oraz spétek joint venture (dalej
facznie zwanych "Grupg") oraz udzialty Grupy w spétkach stowarzyszonych.

Akcje Spotki sa dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Na dzien 31
grudnia 2008 roku, 64,35% wyemitowanych akcji znajdowato si¢ w posiadaniu I.T. International Theatres
Ltd. ("ITIT"), spétki zatozonej w Izraelu (31 grudnia 2007 roku: 64,13%).

Grupa prowadzi dzialalno$¢ gtéwnie w zakresie rozrywki w réznych krajach, w tym w Polsce, na
Wegrzech, w Czechach, Bulgarii, Rumunii i Izraelu. Ponadto Grupa realizuje i zarzadza projektami
zwigzanymi z budowga nieruchomosci, a nastgpnie ich wynajmem na potrzeby prowadzenia dziatalnosci
kinowej. Grupa zajmuje si¢ réwniez krétko- i dlugoterminowymi inwestycjami na rynku nieruchomosci w
Europie Srodkowej. Wyniki Grupy uzaleznione sa w duzym stopniu od dostepnosci wyswietlanych
filméw oraz ich atrakcyjnosci dla widzéw na rynkach w krajach, gdzie Grupa prowadzi swoja dziatalnos¢.

Nota 2 — Znaczace zasady rachunkowosci

A.

Deklaracja zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej ("MSSF") przyjetymi przez Unii Europejskiej oraz zgodnie z artykutem
362,9 holenderskiego Kodeksu Cywilnego. Spoétka przyjela standardy i interpretacje obowiazujace przed
31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 11 marca 2009 roku.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej byly stosowane w sposéb ciagly przez wszystkie okresy
przedstawione w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz przez wszystkie podmioty
nalezace do Grupy, z wyjatkiem zasad odnoszacych si¢ do finansowych instrumentéw pochodnych (patrz
Nota 2), ktére stosowane sg od 1 stycznia 2008 roku, poniewaz kryteria rachunkowosci zabezpieczeh nie
byty spelnione w roku obrachunkowym zakonczonym 31 grudnia 2007.

Niektore wartosci porownawcze zostaty przeklasyfikowane, aby odpowiadaly formie prezentacji danych
za rok biezacy (patrz Nota 4). Ponadto poréwnawczy rachunek zyskow i strat przedstawiony zostat w taki
sposdb, jak gdyby dziatalno$¢ zaniechana w biezacym okresie byla zaniechana od poczatku okresu
poréwnawczego (patrz nota 24).
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B.

Cinema City International N.V.

Bilans Spoétki

(przed zatwierdzeniem wynikow)

Nota 2 — Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (cd.)
Podstawa prezentacji

(1)  Podstawa wyceny
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w euro, a kwoty zostaly zaokraglone do tysiaca.
Sprawozdanie zostatlo sporzadzone zgodnie z konwencja kosztu historycznego, z wyjatkiem
instrumentéw pochodnych, zbywalnych papieréw wartosciowych i nieruchomosci inwestycyjnych,
ktére wyceniane sa wedtug wartosci godziwe;.

(2)  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Waluty funkcjonalne dziatalnoéci w Europie Srodkowej sa odpowiednimi walutami lokalnymi:
bulgarska lewa, czeska korona, wegierski forint, polski ztoty i rumunski lej. Waluta funkcjonalna
operacji gospodarczych w Izraelu jest nowy izraelski szekel. Waluta funkcjonalng operacji
gospodarczych w Holandii jest euro.
Sprawozdania finansowe jednostek dzialajacych zagranica zostaty przeliczone z waluty
funkcjonalnej na euro (waluta sprawozdawcza) w nastgpujacy sposob:
aktywa 1 pasywa, zaréwno pienigzne jak 1 niepieni¢zne, zostaly przeliczone na walute
sprawozdawcza po kursie z dnia bilansowego. Pozycje w rachunku zyskéw i strat zostaly
przeliczone po S$rednim kursie wymiany za dany rok. Réznice kursowe powstale w wyniku
przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek podporzadkowanych zostaly wykazane jako
sktadnik kapitatu wtasnego.

Wykorzystanie szacunkéw i ocen

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez Zarzad okre§lonych
zatozen 1 szacunkOw. Szacunki i zalozenia Zarzadu wplywaja na wartosci aktywow i pasywow
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym, ujawnienia informacji o aktywach i zobowigzaniach
warunkowych Spétki na dzien bilansowy oraz kwoty wykazywanych przychodéw i kosztéw w okresie
sprawozdawczym. Ostateczne wyniki moga r6zni¢ si¢ od przyjetych szacunkéw.

Szacunki i zalozenia sa weryfikowane na biezaco. Wynik weryfikacji przyjetych szacunkow zostaje ujety
w okresie dokonania weryfikacji oraz w kolejnych okresach.

Zasady rachunkowosci dotyczace nastgpujacych pozycji sa szczegdlnie wrazliwe na szacunki Zarzadu:

- Nieruchomosci inwestycyjne

- Zbywalne papiery warto$ciowe i Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

- Transakcje zwiazane z nieruchomo$ciami

- Transakcje z podmiotami powigzanymi i ujawnienia zwigzane z tymi podmiotami

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe Spoéiki, jej spotek zaleznych
oraz podmiotéw wspdtzaleznych.

Jednostki zalezne sa to jednostki kontrolowane przez podmiot dominujacy. Przez kontrolg¢ rozumie si¢
zdolno$¢ podmiotu dominujacego do kierowania bezposrednio lub posrednio polityka finansowa i
operacyjna jednostki zaleznej w celu czerpania korzysci wynikajacych z jej dzialalno$ci. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sa ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od momentu
efektywnego rozpoczgcia sprawowania kontroli przez podmiot dominujacy do momentu jej efektywnego
ustania.

Jednostki wspoétzalezne to jednostki wspdtkontrolowane przez podmiot dominujacy na podstawie
zawartych porozumien. Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje udziat
warto$ci poszczegblnych pozycji aktywow, pasywow, przychodéw i kosztéw jednostek wspotzaleznych,
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proporcjonalny do posiadanych przez Grupe¢ udzialéw, od momentu ustanowienia wspoétkontroli do

momentu jej ustania.

Nota 2 — Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (cd.)

D.

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano wylaczenia wzajemnych sald
oraz transakcji dokonanych pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja. Niezrealizowane zyski
powstale w wyniku transakcji z jednostkami stowarzyszonymi pomniejszaja warto$¢ zaangazowania

Grupy proporcjonalnie do jej udzialu w jednostce stowarzyszonej

i

spotkach joint venture.

Niezrealizowane straty sa ujmowane w sposéb analogiczny do zyskéw pod warunkiem, ze nie wystapita
trwata utrata warto$ci inwestycji.

Lista spotek, ktérych sprawozdania finansowe zostaly uwzglednione w niniejszym Skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz udzial we wlasnosci 1 zakres kontroli zostaty
przedstawione w Nocie nr 36 do niniejszego sprawozdania finansowego.

Kursy walut

Informacje dotyczace odpowiednich kurséw euro (na koniec roku i $rednie kursy za rok):

Kurs wymiany EUR
czeska wegierski polski  amerykan izraelska Rumunia
ski

korona forint zloty dolar szekla nowy lej
Na dzien (CZK) (HUF) (PLN) (USD) (NIS) (RON)
31 grudnia 2008 roku 26.64 267.59 4.15 141 5.30 4.04
31 grudnia 2007 roku 26.67 255.46 3.63 1.47 5.66 3.63
Zmiana kursu w ciagu % % % Yo Yo Yo
okresu
2008 (12 miesiecy) (0.11) 4.75 14.33 (4.08) (6.36) 11.29
2007 (12 miesiecy) 3.12) 1.01 (5.22) 11.36 1.80 6.45

Kurs wymiany EUR
czeska wegierski polski  amerykan izraelski Rumunia
ski

] korona forint zloty dolar szekel nowy lej
Sredni kurs za okres (CZK) (HUF) (PLN) (USD) (NIS) (RON)
2008 (12 miesiecy) 24.99 252.43 3.52 147 5.26 3.70
2007 (12 miesiecy) 27.78 252.05 3.79 1.37 5.63 3.35
Zmiana kursu w stosunku % %0 % % % %
do roku poprzedzajacego
2008 (12 miesiecy) (10.04) 0.15 (7.12) 7.30 (6.57) 1045
2007 (12 miesiecy) (2.08) (4.85) (2.82) 8.73 0.71 (5.37)

Poniewaz kurs bulgarskiej lewy do euro za odpowiedni okres nie ulegl zmianie, nie dodano tabeli waluty. Kurs za

odpowiednie okresy wynosit 1,95583 butgarskiej lewy za 1 euro.
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Nota 2 — Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (cd.)

Inwestycje w spotki stowarzyszone

Spolki stowarzyszone sa podmiotami, na ktérych polityke finansowa i operacyjna Grupa ma
znaczacy wplyw. Znaczacy wplyw jest wywierany, gdy Grupa posiada 20% do 50% praw glosu w
danej spolce.

Inwestycje w spotki stowarzyszone obejmuja udzialy mniejszosciowe znajdujace si¢ w posiadaniu
Grupy i sa wykazywane metoda praw wlasnoSci.

Kapital zakladowy

Koszty poniesione w zwigzku z emisja akcji, wykupem akcji wlasnych lub emisja uprawnien do
akcji (opcji) ujmowane sa (po uwzglednieniu efektu podatkowego) jako pomniejszenie kapitalu
wlasnego w pozycji kapitalu zapasowego z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne przejete przez Grupg sa wykazywane wedlug kosztu nabycia minus
faczna amortyzacja obliczona dla przewidywanego okresu uzytecznosci ekonomicznej sktadnika aktywow
oraz po uwzglednieniu trwatej utraty warto$ci, jesli dotyczy. Warto$¢ ksiggowa wartosci niematerialnych
i prawnych jest poddawana weryfikacji w kazdym dniu bilansowym w celu stwierdzenia, czy istnieja
jakiekolwiek przestanki trwalej utraty wartosci. Jesli istnieja jakiekolwiek takie przestanki, szacowana jest
warto$¢ mozliwa do uzyskania bedaca wyzsza z dwoch wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej. Metody, okresy amortyzacji i wartosci rezydualne podlegaja weryfikacji na kazdy dzien
sprawozdawczy.

Koszty poniesione w zwiazku z zakupem oprogramowania traktowane sa jako wartosci niematerialne i
prawne podlegajace zwykle amortyzacji w okresie 3-5 lat.

Koszty poniesione w zwiazku z wytacznymi prawami do dystrybucji ptyt DVD i filméw do wypozyczalni
wideo lub kin podlegaja kapitalizacji i traktowane sa jako wartosci niematerialne i prawne amortyzowane
zwykle w okresie 5-10 lat.

Nota 2 — Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (cd.)

I

Rzeczowe aktywa trwale
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6]

2

3)

“)

o)

(6)

Srodki trwale sa wykazywane wedlug kosztu minus laczna amortyzacja i trwata utrata wartosci.
Wydatki na konserwacj¢ i naprawy sa odliczane w koszty w momencie ich poniesienia, natomiast
odnowienie i trwale ulepszenia podlegaja kapitalizacji.

Amortyzacja jest obliczana metoda liniowa przez okres przydatnosci ekonomicznej skladnika
aktywoéw. Roczne stawki amortyzacji przedstawiono ponize;j:

%

Budynki 2-3
Wyposazenie kin Zazwyczaj

10
Ulepszenia srodkéw trwatych w dzierzawie Zazwyczaj

5
Sprzet komputerowy, meble i sprzgt biurowy 6-33
Srodki transportu 15-20
Kasety video i ptyty DVD z filmami 50
Urzadzenia wideo 20

Metody, okresy amortyzacji i warto$ci rezydualne podlegaja weryfikacji na kazdy dzien
sprawozdawczy.

Ulepszenia Srodkéw trwatych w dzierzawie sa amortyzowane przez przewidywany okres uzytecznosci
ekonomicznej $rodka trwatego, lub przez okres dzierzawy, w tym okresy przedtuzenia dzierzawy,
w zaleznosci od tego, ktory z tych okreséw jest krotszy.

Umowy leasingu, wedtug ktérych Grupa przejmuje znaczaca czg$¢ ryzyka i korzysci wynikajacych z
prawa wlasnosci, sa kwalifikowane jako leasing finansowy. Srodki trwale nabyte w ramach
leasing finansowego sa wykazywane w kwocie rownej wartosci godziwej lub biezacej wartoSci
minimalnych optat leasingowych na poczatku okresu leasingu minus narosta amortyzacja i
przewidywane straty w zaleznosci od tego, ktory z tych okreséw jest krétszy.

Wartos¢ ksiggowa wartosci aktywoéw wspomnianych powyzej jest poddawana weryfikacji w kazdym
dniu bilansowym w celu stwierdzenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki trwatej utraty
warto$ci. JeSli istnieja jakiekolwiek takie przestanki, szacowana jest wartoS¢ mozliwa do
uzyskania bedaca wyzsza z dwdch warto$ci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;.

Koszty finansowe zwiazane z krétkoterminowymi lub dlugoterminowymi kredytami, ktére zostaty
zaciagnigte w celu zakupu lub budowy $rodkéw trwatych oraz inne koszty dotyczace zakupu lub
budowy srodkéw trwatych sa kapitalizowane w ramach wartosci srodka trwatego.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$ci inwestycyjne to nieruchomosci, ktore stuza Spdice do pozyskiwania przychodéw z
najmu lub do osiagnigcia aprecjacji kapitalowej albo stuza obu tym celom jednocze$nie, przy czym nie
sq przeznaczone na sprzedaz w toku normalnej dziatalno$ci gospodarczej. Nieruchomosci inwestycyjne
wykazywane sa wedlug wartosci godziwej okreslanej corocznie przez zewngtrznych rzeczoznawcow.
Wartoéci godziwe okreslane sa w oparciu o warto$¢ rynkowa, czyli szacunkowa kwotg, za ktora
zainteresowany nabywca bylby w dniu wyceny gotéw zakupi¢ dang nieruchomos$¢ od niepowiazanego z
nim wlasciciela zainteresowanego dokonaniem transakcji sprzedazy po podjeciu odpowiednich
wysitkéw w celu znalezienia najlepszego nabywcy. Zyski 1 straty ponoszone w wyniku zmian wartos$ci
godziwej wykazywane sa w rachunku zyskéw i strat.

Nieruchomosci w trakcie budowy z przeznaczeniem do przysztego uzytku w charakterze nieruchomosci
inwestycyjnych wykazywane sa wedtug kosztu nabycia w pozycji "Rzeczowe aktywa trwale w trakcie
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budowy" do momentu zakonczenia budowy. Sktadnik gruntowy nieruchomosci w budowie ujmowany
jest — wedtug wartosci godziwej — w pozycji "Nieruchomosci inwestycyjne".

Nota 2 — Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (cd.)

K.

Trwala utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie przydatnosci ekonomicznej, przyktadowo grunty, nie podlegaja
amortyzacji i co roku sa poddawane weryfikacji na wypadek trwalej utraty wartosci. Aktywa
podlegajace amortyzacji sa poddawane weryfikacji na wypadek trwalej utraty wartosci w przypadku
zdarzen lub zmian okoliczno$ci wskazujacych, ze warto$¢ ksiggowa netto moze by¢ niemozliwa do
uzyskania. Trwata utrata wartosci jest wykazywana w wysokosci réznicy pomig¢dzy wartoScia ksiggowa
sktadnika aktywow a wartosciag mozliwa do uzyskania. Warto$¢ mozliwa do odzyskania jest wyzsza z
dwéch warto$ci: ceny sprzedazy i wartosci uzytkowej. Aktywa niefinansowe w przypadku, ktérych
zanotowano trwala utrate wartosci sa weryfikowane na wypadek mozliwego stornowania trwatej utraty
warto$ci w kazdym dniu sprawozdawczym.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwéch wartosci: kosztu nabycia/wytworzenia lub wartosci
mozliwej do uzyskania netto, i obejmuja produkty licencjonowane, czgsci zamienne, kasety z muzyka,
ptyty CD oraz kasety video. Koszt jest okre§lany zgodnie z metoda "pierwsze weszto pierwsze wyszio".
Koszt kaset z muzyka jest okreslany na podstawie $redniej ceny zakupu. Mozliwa do uzyskania warto$¢
ksiggowa netto jest wyceniana wedlug ceny sprzedazy w ramach standardowej dziatalnosci
pomniejszonej o koszt ukoficzenia oraz zmienne koszty sprzedazy.

Aktywa finansowe

Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii: zbywalne papiery warto$ciowe
(wykazywane wedtug wartosci godziwej odpowiednio jako przychdd lub koszt), kredyty i naleznosci
oraz aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej odpowiednio jako przychdd lub koszt,
a takze aktywa finansowe przeznaczone na sprzedaz. Klasyfikacja zalezy od celu, w ktérym dany
sktadnik aktywéw finansowych zostal nabyty. Zarzad decyduje o klasyfikacji aktywoéw finansowych w
momencie ich pierwszego wykazania.

(a) Zbywalne papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartoSciowe znajdujace si¢ w posiadaniu Grupy sa wykazywane jako papiery
warto$ciowe przeznaczone do obrotu. Papiery warto§ciowe przeznaczone do obrotu sa nabywane i
przechowywane gtéwnie w celu ich sprzedazy w perspektywie krétkoterminowej i sa wykazywane
wedlug warto$ci godziwej. Wartos¢ godziwa inwestycji przeznaczonych do obrotu jest notowang cena
oferowana na dzien bilansowy. Niezrealizowane zyski i straty na tych papierach warto$ciowych sa
wykazywane w rachunku zyskéw i strat. Przychody z dywidend wykazywane sa z chwila ogloszenia
wyplaty dywidendy. Przychody z odsetek wykazywane sa wedtug uzgodnionego harmonogramu sptaty
odsetek.

(b) Kredyty i naleznosci

Kredyty i nalezno$ci sa niepochodnymi aktywami finansowymi o statych lub mozliwych do okreslenia
ptatno$ciach i nienotowanymi na aktywnym rynku. Sa one pierwotnie wykazywane wedtug warto$ci
godziwej, a nastgpnie wedtug kosztu zamortyzowanego. Sa one wykazywane w aktywach obrotowych,
o ile ich termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy po dniu bilansowym. Sa one wtedy
wykazywane jako aktywa trwate. Kredyty i naleznosci Grupy w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym obejmuja nalezno$ci krétkoterminowe oraz S$rodki pienigzne 1 ich
ekwiwalenty.
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(c) Aktywa finansowe przeznaczone na sprzedaz

Aktywa finansowego przeznaczone na sprzedaz sa przechowywane gtéwnie w celu sprzedazy w
perspektywie krétkoterminowej i dlatego zostaty zakwalifikowane jako przeznaczone na sprzedaz w
aktywach obrotowych. Inwestycje te sa wyceniane wedlug wartosci godziwej lub kosztu
pomniejszonego o odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci, jesli ich warto$¢ godziwa nie moze
zosta¢ okreslona w wiarygodny sposob. Wartos¢ ksiggowa aktywow finansowych przeznaczonych na
sprzedaz jest poddawana weryfikacji w kazdym dniu bilansowym w celu stwierdzenia, czy istnieja
jakiekolwiek przestanki trwalej utraty wartosci.

(d) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat

Do tej kategorii zaliczaja si¢ takze instrumenty pochodne. Patrz punkt O. — ,,Pochodne instrumenty
finansowe”.

Nota 2 — Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (cd.)

N.

0.

P.

Q.

Rezerwa na naleznosci watpliwe

Rezerwa na naleznosci watpliwe jest okreslana na podstawie indywidualnej oceny inkasa naleznosci
watpliwych dokonanej przez zarzad.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa stosuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem kursowym
wynikajacym z dziatalno$ci operacyjnej i finansowe;.

Pochodne instrumenty finansowe sa pierwotnie wykazywane wedtug wartoSci godziwej. Po pierwszym
wykazaniu pochodne instrumenty finansowe wykazywane sa wedlug warto$ci godziwej. Warto$¢
godziwa uméw mig¢dzynarodowych wynika z odpowiednich kurséw walut obowiazujacych w dniu
bilansowym. Zmiany w wartosci godziwej uméw podpisanych przed 1 stycznia 2008 roku wykazywane
sa w rachunku zyskéw i strat. Zmiany w wartosci godziwej uméw podpisywanych od 1 stycznia 2008
r., ktére stanowia zabezpieczenie efektywne ksiggowane sa bezposrednio na kapital wtasny w ramach
odrgbnej rezerwy zabezpieczajacej po odliczeniu kwot podatku odroczonego. Spdtka przeznacza te
umowy na zabezpieczenie przysztych wahan przeptywdéw pienigznych wynikajacych z réznic kurséw
wymiany EUR i USD na waluty lokalne. Stosowne kwoty uwalniane sa z rezerwy zabezpieczajacej na
rachunek zyskéw i strat z chwilg rozliczenia danej transakcji.

Jesli pochodne instrumenty finansowe sa wykorzystywane jako ekonomiczne zabezpieczenie ryzyka
kursowego wykazanego Srodka pieni¢znego lub zobowiazania, rachunkowos¢ zabezpieczen nie jest
stosowana a wszelkie zyski lub straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej zabezpieczajacego
instrumentu sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne obejmuja salda $rodkéw pienigznych oraz krétkoterminowe wysoce ptynne
inwestycje, ktére w kazdej chwili moga zosta¢ przeksztalcone na znane kwoty §rodkéw pienigznych i
ktére sa objete niewielkim ryzykiem zmian wartosci. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmowane sa
wedlug warto$ci godziwej.

Swiadczenia pracownicze - programy o okreslonej wysokosci skladek

Zobowiazania sktadkowe na rzecz programéw emerytalnych o okreslonej wysokosci sktadek sa
wykazywane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
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Swiadczenia pracownicze — odprawy

W niektérych krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, pracownicy sa uprawnieni do odpraw w
momencie zakonczenia stosunku pracy. Zobowiazanie Grupy z tytutu odpraw jest obliczane zgodnie z
obowiazujacymi lokalnymi przepisami dotyczacymi odpraw oraz zgodnie z umowami O pracg na
podstawie ostatniego wynagrodzenia pracownikéw. Zobowiazanie Grupy z tytulu wszystkich swoich
pracownikéw jest czg§ciowo pokryte comiesigcznymi depozytami z polisami ubezpieczeniowymi oraz
rezerwami. Zdeponowane fundusze obejmuja zyski skumulowane do dnia bilansowego. Zdeponowane
fundusze moga zosta¢ wycofane wytacznie po wypelnieniu zobowiazania wynikajacego z
obowiazujacych lokalnych przepiséw dotyczacych odpraw lub zbiorowych uktadéw pracy. Wartosé
zdeponowanych funduszy wynika z wartoSci pienigznej tych polis i obejmuje zyski niematerialne.
Niesfinansowana czg$¢ zobowiazania Grupy jest ujeta w bilansie jako rezerwa w pozycji "Pracownicze
prawa do §wiadczen emerytalnych, netto". Ta rezerwa jest obliczana metoda aktuarialng przy uzyciu
podejscia zdyskontowanego przeptywu $rodkéw pieni¢znych.

Nota 2 — Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (cd.)

S.

U.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw — opcje na akcje

Grupa posiada plan motywacyjny w ramach, ktérego dokonuje ptatnosci w formie akcji na rzecz
cztonkéw Zarzadu oraz pracownikéw. Warto$¢ godziwa opcji na akcji udzielanych zarzadowi i innym
pracownikom w dniu udzielenia jest rozpoznawana jako koszt pracowniczy przy jednoczesnym
odpowiednim zwigkszeniu kapitatu wiasnego, wykazanym w kapitale rezerwowym, przez okres, w
ktérym pracownik bedzie bezwarunkowo uprawniony do realizacji opcji. Kwota rozpoznana w
rachunku zyskéw i strat odzwierciedla rzeczywista liczbg opcji, ktére moga by¢ wykonane.

Rezerwa z tytulu ucigzliwych umoéw dzierzawy

W lipcu 2002 roku Spoétka przejeta sie¢ kin w Polsce w zamian za udzielony rabat, ktéry zostal
przypisany do uméw dzierzaw dotyczacych przejgtych kin. Spétka wykazuje ten rabat w sprawozdaniu
finansowym jako rezerwg dotyczaca uciazliwych uméw dzierzawy i jest ona stopniowa rozwiazywana
w rachunku zyskéw i strat przez okres dzierzawy (patrz réwniez Nota 19).

PozyczKki i kredyty dlugoterminowe

Wszystkie pozyczki i kredyty diugoterminowe sa pierwotnie wykazywane wedtug wartosci godziwej,
bedacej wartoscig otrzymanego wynagrodzenia minus koszty zaciagnigcia zadtuzenia.

Po pierwotnym wykazaniu oprocentowane zadtuzenie jest wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
przy pomocy metody efektywnej stopy procentowej. Zamortyzowany koszt jest obliczany z
uwzglednieniem wszelkich kosztéw zaciagnigcia zadluzenia, wszelkich rabatéw lub premii zwiazanych
ze jego sptlata.

Zyski i straty sa wykazywane odpowiednio w zyskach lub stratach w momencie, gdy zobowiazania sa
stornowane, oraz w ramach amortyzacji.

Informacje na temat wartosci godziwej zobowigzan dlugoterminowych mozna znalez¢ w Nocie 31.

Dzialalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana to element dzialalno$ci Grupy stanowiacy odregbny istotny przedmiot
dziatalno$ci lub obszar geograficzny dziatalnosci, ktéry albo zostat zbyty, albo sklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy, lub jest podmiotem zaleznym zakupionym wylacznie z myS$la o
odsprzedazy. Sklasyfikowanie dziatalno$ci jako zaniechanej nastgpuje w momencie jej zbycia lub z
chwilg spetnienia przez nig kryteriow klasyfikacji przeznaczenia do sprzedazy, o ile nastapi to

44



Cinema City International N.V.

Bilans Spoétki

(przed zatwierdzeniem wynikow)

wczesniej. Sklasyfikowanie dziatalnosci jako zaniechanej powoduje konieczno$¢ ponownej prezentacji
rachunku zyskow i strat w taki sposéb, jak gdyby dana dziatalno$¢ byta zaniechana od samego poczatku
okresu poréwnawczego.

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (lub grupy do zbycia sktadajace si¢ z aktywow
i pasywow), ktdre maja zasadniczo zosta¢ odzyskane poprzez transakcje sprzedazy, a nie poprzez ciagle
uzytkowanie, klasyfikowane sa jako przeznaczone do sprzedazy. Bezpos$rednio przed sklasyfikowaniem
aktywéw (lub sktadnikéw grupy do zbycia) jako przeznaczonych do sprzedazy sa one poddawane
wycenie zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Grupy. Nastepnie zazwyczaj aktywa (lub grupa do zbycia)
wycenia si¢ w kwocie nizszej sposréd wartosci ksiggowej 1 warto$ci godziwej pomniejszonej o koszt
sprzedazy. Kazda trwala utrata wartosci grupy do zbycia jest najpierw odnoszona do wartosci firmy, a
nastgpnie proporcjonalnie do pozostatych aktywéw i pasywéw z wyjatkiem aktywoéw finansowych,
aktywéw z tytutu odroczonego podatku, aktywéw =z tytulu $wiadczen pracowniczych oraz
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére w dalszym ciagu podlegaja wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy. Trwata utrata wartoSci aktywéw sklasyfikowanych pierwotnie jako
przeznaczone do sprzedazy oraz nastgpujace po niej zyski lub straty wynikajace z ponownej wyceny
wykazywane sa w rachunku zyskéw i strat. Zyski nie sa wykazywane ponad skumulowanag wielko§¢
trwatej utraty wartoSci.

Nota 2 — Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (cd.)

X.

Rozpoznawanie przychodéw

(1) Przychody ze sprzedazy biletow oraz sprzedazy koncesji (snack-bary prowadzone przez Spoétke)
sa wykazywane w momencie §wiadczenia ustugi.

(2)  Przychody z dystrybucji filméw kinowych sa wykazywane metoda memoriatowq jako procent
przychodéw ze sprzedazy biletéw na odpowiednie filmy.

(3) Przychody z dystrybucji filméw w telewizjach kablowych i stacjach telewizyjnych sa
wykazywane przez uzgodniony okres wyswietlania filmu.

(4) Przychody ze sprzedazy kaset video i plyt DVD sa wykazywane w momencie dostarczenia
produktu klientowi.

(5) Przychody z wypozyczalni kaset video i ptyt DVD sa wykazywane w miarg $wiadczenia uslug
przez wypozyczalnie.

(6) Przychody z uméw reklamy kinowej sa uwzglednione w przychodach kin i sa wykazywane w
momencie emisji odpowiedniej reklamy lub w niektérych przypadkach przez okres
obowiazywania umowy.

(7)  Przychody z uméw najmu sg uwzgledniane w pozostatych przychodach i sa wykazywane metoda
memoriatowa.

(8) Przychody ze sprzedazy nieruchomosci sa uwzgledniane w pozostaltych przychodach 1 sa
wykazywane w momencie przekazania istotnego ryzyka i korzys$ci wynikajacych z wtasnosci, gdy
nabyweca jest zobowiazany do dokonania zakupy i gdy inkaso ceny sprzedazy jest mozliwe.

(9) Przychody z nieruchomoS$ci inwestycyjnych obejmuja zyski wynikajace ze zmiany wartoSci
godziwej.

Koszt wlasny sprzedazy

(1) Koszt uzyskania przychodéw ze sprzedazy biletéw do kina obejmuje bezposrednie koszty
sprzedazy koncesjonowanych produktéw oraz administracji kin, np. koszty pracownicze,
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dzierzawa kina i koszt mediéw, ktére dotycza zar6wno sprzedazy biletéw, jak i dziatalnosci
koncesjonowane;j.

(2) Koszt dystrybuowanych filméw jest kapitalizowany do momentu dystrybucji filméw w celu
projekcji. Po zakonczeniu dystrybucji filméw i rozpoczgciu projekcji, koszty sa amortyzowane wedhug
stawki réwnej proporcji przychodéw w danym okresie do tacznych szacowanych przychodéw
uzyskanych z filméw.

(3) Ogoblne koszty reklamowe sa wykazywane w miarg ich ponoszenia. Koszty reklamy filméw sa
odliczane w koszty podczas dystrybucji filmy lub w momencie pierwszej publicznej projekc;ji.

(4) Koszt sprzedanych nieruchomosci.

Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto obejmuja oprocentowanie pozyczek i kredytéw obliczane przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz przychody odsetkowe z zainwestowanych funduszy.

Przychdéd odsetkowy jest wykazywany w rachunku zyskéw i strat w miare narastania, uwzgledniaja
efektywny zwrot z aktywow.

Nota 2 — Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (cd.)

AA.

BB.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku lub straty za dany rok obejmuje biezacy i odroczony podatek
dochodowy. Podatek dochodowy jest wykazywany w rachunku zyskéw i strat o ile nie dotyczy pozycji
wykazywanych bezposrednio w kapitale wlasnym, wtedy podatek dochodowy jest wykazywany w
kapitale wlasnym.

Biezace zobowiazanie podatkowe to przewidywana kwota podatku do zaptaty od dochodu
podlegajacego opodatkowaniu za rok obliczona przy uzyciu obowiazujacych lokalnych stawek
podatkowych.

Na odroczony podatek dochodowy jest tworzona rezerwa metoda zobowigzan bilansowych w zakresie
wszystkich tymczasowych réznic na dzien bilansowy pomigdzy warto$cia ksiggowa aktywow i
pasywow do celéw sprawozdawczo$ci finansowej a kwotami wykorzystywanymi dla potrzeb
podatkowych. Kwota rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z przewidywanego
terminu ustapienia tymczasowych réznic przy uzyciu stawek podatkowych obowiazujacych lub w
znaczacym stopniu obowiazujacych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa wykazywane wylacznie, jesli istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania dochodu brutto w przysziosci, od ktérego bedzie mozna odliczy¢
niewykorzystane straty i dochody podatkowe. Warto$¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest obnizana w zakresie, w ktérym jest mato prawdopodobne, ze odpowiednie korzysci
podatkowe zostang zrealizowane.

Aktywa 1 pasywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa kompensowane, jezeli istnieje
legalnie egzekwowalne prawo do kompensowania biezacych aktywéw i pasywéw podatkowych, ktére
dotycza podatku dochodowego pobieranego przez ten sam urzad skarbowy.

Dodatkowy podatek dochodowy moze wynika¢ z wykazania wyptaty dywidendy w tym samym czasie
co zobowiazania do zaptaty odpowiedniej dywidendy.

Zysk na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku na akcje opiera si¢ na Sredniej wazonej warto$ci nominalnej

wyemitowanego i oplaconego kapitatu akcyjnego znajdujacego si¢ w obrocie w ciagu roku.

Rozwodniony zysk na akcjg jest okreslany poprzez korekte zysku lub straty przypadajacej na zwyklych

akcjonariuszy oraz $rednia wazona liczbe¢ zwykltych akcji znajdujacych si¢ w obrocie o wptyw
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wszystkich potencjalnie rozwadniajacych akcji zwyktych obejmujacy obligacje zamienne oraz opcje na
akcje udzielone pracownikom.

Sprawozdawczo$¢ segmentow

Segment stanowi wyrdzniajacy si¢ komponent Grupy, ktéry zajmuje si¢ dostarczaniem produktéw lub
$wiadczeniem uslug (segment biznesowy) lub dostarczaniem produktéw lub ustug w konkretnych
warunkach ekonomicznych (segment geograficzny) podlegajacy ryzyku i korzySciom odmiennym od
typowych dla innych segmentéw. Informacje o segmentach dziatalnoSci dotycza segmentow
dziatalno$ci Grupy i obszar6w geograficznych. Giéwny podzial Grupy na segmenty to podzial na
segmenty branzowe uwarunkowany struktura zarzadzania Grupy oraz systemem wewngtrznej
sprawozdawczosci finansowej. Ceny pomigdzy segmentami sg okres$lane na zasadach rynkowych.
Wyniki, aktywa i zobowiazania segmentéw obejmuja pozycje bezposrednio zwigzane z danym
segmentem oraz te, ktére mozna im przypisa¢ w rozsadny sposéb. Nieprzypisane pozycje obejmuja
glownie kredyty i pozyczki oraz aktywa i zobowigzania z tytutu podatkéw dochodowych.

Naktady inwestycyjne segmentu stanowia catkowity koszt poniesiony w danym okresie w celu nabycia
srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych innych niz wartosci firmy.

Nota 2 — Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (cd.)

DD.

Nieprzyjete jeszcze nowe standardy i interpretacje

Kilka nowych standardéw, zmian standardéw i interpretacji jeszcze nie obowiazywalo w roku
zakonczonym 31 grudnia 2008 roku i nie zostalo uwzglednionych przy sporzadzaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Standard MSR 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych (dotyczy okreséw rocznych, poczawszy od 1
stycznia 2009 roku). Ta nowelizacja standardu MSR 1 ma na celu utatwienie uzytkownikom analizy i
poréwnywania informacji podawanych w sprawozdaniach finansowych. Zmiany obejmuja
wprowadzenie wymogu agregowania informacji podawanych w sprawozdaniach finansowych wedtug
wspdlnych cech oraz wprowadzenie zestawienia tacznych przychodéw. Grupa nie zakonczyla jeszcze
analizy wptywu standardu MSSF 1 na sprawozdanie finansowe.

Standard MSSF 8 — Segmenty operacyjne (dotyczy okreséw rocznych, poczawszy od 1 stycznia 2009
roku). Standard ten wymaga przedstawienia informacji o segmentach wedlug segmentéw operacyjnych.
Segmenty operacyjne to skiadniki podmiotu, na temat ktérych dostgpne sa oddzielne informacje
finansowe podlegajace regularnej ocenie przez Zarzad podejmujacy najwazniejsze decyzje w zakresie
alokacji zasob6w i oceny wynikow. Grupa nie zakonczyla jeszcze analizy wptywu standardu MSSF 8
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Interpretacja KIMSF 13 — Programy lojalnosciowe (dotyczy rocznych okreséw, poczawszy od 1 lipca
2008 roku). Interpretacja ta wyjasnia, w jaki sposéb podmioty udzielajace praw klientom nabywajacym
inne towary lub ustugi w zamian za lojalno$¢ powinni wykazywa¢ swoje zobowiazanie udostgpnienia
towaréw bezptatnie lub po obnizonej cenie lub ustug (,,nagrody”) klientom korzystajacym z tego
prawa. Podmioty te sa zobowiazane do przeznaczenia czgsci wptywOw z pierwotnej sprzedazy w celu
pokrycia tych nagréd oraz wykazania tych wptywéw jako przychdd dopiero po wywiazaniu si¢ z tego
zobowiazania. Interpretacja KIMSF 13 nie powinna mie¢ wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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Standard MSR 23 — Koszty finansowania zewngtrznego (obowiazujacy od 1 stycznia 2009 roku). Ten
zmieniony standard wymaga kapitalizacji kosztéw finansowania zewngtrznego dotyczacych aktywow o
istotnym okresie przygotowania do uzytkowania lub sprzedazy. Zmieniony standard MSR 23 nie
spowoduje zmian w polityce rachunkowej Grupy.

Zmiany do MSR 32 [Instrumenty Finansowe: Prezentacja i MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych — Instrumenty finansowe z opcjq put i obowiqzki pojawiajqce sie przy likwidacji wymaga,
by instrumenty z opcja put oraz instrumenty, ktére naktadaja na dany podmiot obowiazek wydania
drugiej stronie proporcjonalnego udzialu w aktywach netto tego podmiotu tylko przy likwidacji,
klasyfikowane byty jako kapital wlasny wylacznie w przypadku spetnienia okre§lonych warunkéw.
Ewentualny wptyw tych zmian, ktérych zastosowanie, w tym retrospektywne, bedzie obowiazkowe w
odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2009 rok, nie zostal jeszcze
przez Spétke przeanalizowany.

Nota 2 — Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci (cd.)

DD. Nieprzyjete jeszcze nowe standardy i interpretacje (cd.)

Zmienione MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych (2008) obejmuja nastgpujace zmiany, ktére

moga by¢ istotne dla dziatalnosci Grupy:

® poszerzona zostata definicja jednostki gospodarczej, w wyniku czego wigcej przeje¢ moze byé
ujmowanych jako potaczenia jednostek.

® $wiadczenia warunkowe beda wyceniane wedlug wartoSci godziwej a ich pdzniejsze zmiany beda
wykazywane odpowiednio w zyskach lub stratach.

e koszty transakcji, poza kosztami emisji akcji i zadluzenia, beda wykazywane w miare ich
ponoszenia.

e wszelkie wczes$niej wystgpujace udzialy w podmiocie przejmowanym beda wyceniane wedtug
warto$ci godziwej a zyski lub straty beda wykazywane odpowiednio w zyskach lub stratach.

e wszelkie udzialy niekontrolne (mniejszosciowe) beda wyceniane albo wedlug wartoSci godziwe;j
albo wedtug ich proporcjonalnego udziatu w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i pasywach
podmiotu nabywanego odrebnie dla kazdej transakc;ji.

Zmienione MSSF 3, ktére bgda mialy obowiazkowe zastosowanie do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy za rok 2010 bgda stosowane prospektywnie a wigc nie beda wywiera¢ wpltywu na

poprzednie okresy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2010.

Zmienione MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (2008) wymagaja
ksiggowania zmian udzialéw Grupy w spétkach zaleznych przy zachowaniu kontroli jako transakcje
kapitatowe. W przypadku, gdy Grupa traci kontrole nad sp6tka zalezna, wszelkie udzialty zachowane w
bytej spéice zaleznej beda wyceniane wedtug wartosci godziwej a zyski lub straty beda wykazywane
odpowiednio w zyskach lub stratach.

Zmiana MSR 27, ktéra begdzie miata obowigzkowe zastosowanie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok 2010 nie powinny mie¢ znaczacego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Zmiany MSSF 2 Platno$ci rozliczane w akacjach — warunki nabywania i anulowania uprawnien
wyjasniaja definicj¢ warunkéw nabywania uprawnien, wprowadzaja koncepcj¢ warunkow
niedotyczacych nabycia uprawnien, naktadaja wymodg uwzgledniania wartosci godziwej wg daty
nadania dla warunkéw niedotyczacych nabycia uprawnien oraz przewiduja ujgcie rachunkowe
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warunkéw niedotyczacych nabycia uprawnien i anulowan. Zmiany MSSF 2 beda obowigzywaé w
odniesieniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2009, a ich zastosowanie
bedzie retrospektywne. Grupa jeszcze nie ustalita potencjalnego wplywu tej zmiany.

Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Skonsolidowany przeplyw $rodkéw pienigznych jest przedstawiany metoda posrednia. Srodki
pieni¢zne wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na euro wedlug obowiazujacego sredniego kursu
wymiany walut za dany okres.

Nota 3 - Ustalanie wartosci godziwej

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

)

€]

Wiele zasad rachunkowo$ci i sprawozdan wymaga ustalenia wartosci godziwej zaréwno dla
finansowych, jak i pozafinansowych aktywow 1 pasywow. Warto$¢ godziwa jest ustalana na potrzeby
wyceny/sprawozdawczosci w oparciu o nastgpujace metody. Tam gdzie ma to zastosowanie,
dodatkowe informacje na temat zatozen przyjmowanych przy ustalaniu warto$ci godziwej sa ujawniane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach dotyczacych danego sktadnika aktywow lub pasywow.
Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ godziwa nieruchomos$ci inwestycyjnych jest ustalana co roku przez niezaleznych
rzeczoznawcOw zewngtrznych w oparciu o warto$¢ rynkowa, ktéra jest szacunkowa kwota, za ktdra
dana nieruchomo$¢ moze zosta¢ zbyta w dniu wyceny pomigdzy zainteresowanym nabywca a
zainteresowanym zbywca w transakcji opartej na warunkach rynkowych po podjeciu odpowiednich
dziatan marketingowych.

Zbywalne papiery wartosciowe

Warto$¢ godziwa inwestycji przeznaczonych do obrotu jest notowana cena oferowana na dzien
bilansowy. Niezrealizowane zyski i straty na tych papierach warto$ciowych sa wykazywane w rachunku
zyskow i strat.

Aktywa finansowe przeznaczone na sprzedaz

Warto$¢ godziwa aktywéw finansowych przeznaczonych na sprzedaz jest wykazywana wedtug cen
kupna lub szacowana wedlug warto$ci biezacej przysztych przeptywoéw pienigznych, zdyskontowanej
wedlug rynkowej stopy procentowej w danym dniu sprawozdawczym. Jezeli warto§¢ godziwa takich
inwestycji nie moze zosta¢ wiarygodnie okreslona, inwestycje sa wykazywane po koszcie.

Naleznosci od klientow i inne

Warto$¢ godziwa naleznosci od klientéw i innych ustalana w celach sprawozdawczych jest szacowana
wedlug wartosci biezacej przysztych przeplywow pieni¢znych, zdyskontowanej wedlug rynkowej stopy
procentowej w danym dniu sprawozdawczym.

Pochodne instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa kontraktéw zagranicznych jest szacowana przez dyskontowanie réznicy pomigdzy
umowng cena forward a wlasciwym kursem wymiany na dzien bilansowy z wykorzystaniem stopy
wolnej od ryzyka (na podstawie obligacji rzadowych).

Niepochodne instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa niepochopnych instrumentéw finansowych ustalana w celach sprawozdawczych jest
obliczana na podstawie warto$ci biezacej przyszlych przeptywdéw pienigznych z tytutu kapitatu i
odsetek, zdyskontowanej wedlug rynkowej stopy procentowej w danym dniu sprawozdawczym. W
przypadku leasingu finansowego rynkowa stopa procentowa jest ustalana przez odniesienie do
podobnych uméw leasingu.

Platnosci rozliczane w akcjach

Warto$¢ godziwa opcji na akcje pracownicze jest obliczana na podstawie modelu siatki binominalne;.
Warto$¢ godziwa praw do aprecjacji akcji jest wyceniana z wykorzystaniem wzoru Black-Scholesa.
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Elementy uwzgledniane w wycenie obejmuja ceng akcji w dacie wyceny, cen¢ wykonania instrumentu,
spodziewana zmiennos$¢ (oparta na $redniowazonej zmienno$ci w przesziosci skorygowanej o zmiany
oczekiwane w oparciu o publicznie dostgpne informacje), $redniowazony okres obowiazywania
instrumentéw(w oparciu o dane historyczne I generalne zachowanie posiadaczy opcji), spodziewane
dywidendy oraz stope procentowa wolna od ryzyka (na podstawie obligacji rzadowych). Warunki
dotyczace obstugi i wynikoéw pozarynkowych dotyczace transakcji nie sa uwzgledniane przy ustalaniu
warto$ci godziwej.
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Nota 4 — Zmiany w konsolidacji podmiotow

A. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w roku 2008:

(a) MO Russe AD (dawniej Cinema City Malls AD) to butgarska spétka, w ktérej Spétka posiada 100%
akcji za posrednictwem w pelni przez siebie kontrolowanej spotki IT Sofia 2007 B.V. utworzonej w
Holandii. Bulgarska spoétka, ktéra rozpoczeta dziatalno§¢ w lipcu 2007 r. pod firma Cinema City
Malls AD, jest wiascicielem dziatki gruntu w Ruse w Bulgarii, na ktérej budowane jest centrum
handlowe. Przed 19 wrzesnia 2008 roku podmiot ten byt kontrolowany wspdlnie przez Spotke i strong
trzecia, przy czym kazdy z partneréw posiadal 45% udziat (10% nalezalo do pierwotnego wiasciciela
dziatki).

Do kofica kwartatu zakonczonego 31 marca 2008 r., udziat w Cinema City Malls AD (wynoszacy
wtedy 45%) nie byt skonsolidowany w zwiazku z pierwotnym zamierzeniem Spétki co do zbycia tego
udziatu w perspektywie krétkoterminowej zgodnie ze strategia Spotki w zakresie przedsigwzigé
nieruchomosciowych. W zwiazku z tym 45% udzial w Cinema City Malls AD oraz pozyczki
udzielone przez Spétke na rzecz Cinema City Malls AD byly sklasyfikowane jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy.

W trakcie drugiego kwartatu zakonczonego 30 czerwca 2008 roku Spétka na nowo przeanalizowata
swoja strategi¢ odno$nie do tego projektu i postanowita zatrzymac swéj (45%) udzial w Mall of Russe
jako inwestycje na najblizsza przyszio$¢ oraz w celu czerpania pozytkéw z przyszitych przychodéw z
najmu powierzchni w wybudowanym centrum handlowym, a takze z aprecjacji kapitatlowej. W
wyniku tej decyzji udziat Spétki w Cinema City Malls A.D. zostal przreklasyfikowany do aktywoéw
przeznaczonych do uzytkowania, tj. inwestycji, przy czym — uwzgledniajac 6wczesng wspétwiasnose
— wykazany zostat metoda proporcjonalnej konsolidacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wstecznie od dnia sklasyfikowania go jako sktadnik aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy, tj. daty utworzenia spoiki zaleznej w lipcu 2007 r. Skonsolidowany bilans na dzien 31
grudnia 2007 roku zostal zmieniony analogicznie. Zmiana dotyczaca roku obrachunkowego 2007 nie
pociagneta za soba konieczno$ci przeszacowania zyskéw z lat ubiegtych na dzien 1 stycznia 2008 r.,
jednak jej wynikiem byt wzrost wartosci aktywow trwatych o 12 249 000 EUR, spadek aktywow
obrotowych o 11 934 000 EUR i wzrost zobowigzan biezacych o 315 000 EUR.

W sierpniu 2008 roku butgarska spétka zalezna zmienita swoja firm¢ z Cinema City Malls AD na MO
Russe AD. Na dzien 19 wrze$nia 2008 r., gdy Spétka zakupita 45% udziat od drugiego partnera w
spotce joint venture, zwigkszajac tym samym swoj udziat w MO Russe AD do 90%, i wedlug stanu z
pazdziernika 2008 roku, gdy Spotka zakupita pozostate 10% od pierwotnego wiasciciela dziatki,
zwigkszajac swo6j udziat w MO Russe AD do 100%, ten podmiot zalezny ujegty zostal w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki jako w petni skonsolidowany. Poniewaz Spétka
zamierza w niedalekiej przysztosci zby¢ polowg swojego udziatu w Mall of Russe nowemu
partnerowi, ten 50% udzial w dzialce, na ktérej budowane jest centrum handlowe Mall of Russe
wykazywany jest w skonsolidowanym bilansie Spétki w pozycji ,,przeznaczone do sprzedazy”,
podczas gdy pozostate 50%, ktére uznane zostalo za inwestycj¢ dtugoterminowa, wykazywane jest
odpowiednio w pozycjach ,,Nieruchomosci inwestycyjne (grunty)” i ,,Rzeczowe aktywa trwale (czgsé
w budowie)” (patrz takze Noty 7 i 8).

(b) 100% udziatéw New Age Cinema Czech S.R.O. — spoiki zatozonej w Czechach — jest wlasnoscig
Spotki. Niniejsza Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ w czerwcu 2008 roku i specjalizuje si¢ w reklamie w
obiektach kinowych.
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Nota 4 — Zmiany w konsolidacji podmiotéow (cd.)

A.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w roku 2008 (cd.):

(c) M.O. Stara Zagora EOOD to butgarska spétka, w ktérej Spotka posiada 55% udzial i ktéra jest
wlascicielem centrum handlowego Mall of Stara Zagora. Pozostaly 45% udziat w M.O. Stara Zagora
AD znajduje si¢ w posiadaniu stron trzecich. Poniewaz spétka M.O. Stara Zagora AD stanowi
wspotwlasnos¢, udziat w M.O. Stara Zagora wykazywany jest poprzez zastosowanie proporcjonalnej
metody konsolidacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki. Poniewaz Spétka
zamierza w niedalekiej przysztosci zby¢ poloweg swojego udzialu w Mall of Stara Zagora nowemu
partnerowi, ten 27,5% udziat w Mall of Stara Zagora wykazywany jest w skonsolidowanym bilansie
Spétki w pozycji ,,przeznaczone do sprzedazy”, podczas gdy pozostate 27,5%, ktére uznane zostato za
inwestycj¢ dlugoterminowa, wykazywane jest odpowiednio w pozycjach ,Nieruchomosci
inwestycyjne (grunty)” i ,,Rzeczowe aktywa trwale (czgs¢ w budowie)” (patrz takze Noty 7 i 8).

(d) RESB EOOD, w 100% w posiadaniu Spéiki, jest spotka z siedzibg w Butgarii. Podmiot ten rozpoczat
dziatalno$¢ w sierpniu 2008 r. i specjalizuje si¢ w zarzadzaniu nieruchomos$ciami i budownictwie.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w roku 2007:

(a) IT Sofia 2007 B.V. spétka zalozona w Holandii bedaca w 100% wtasnoscia spotki. Spotka jest
wlascicielem 45% udzialu w Cinema City Malls AD, butgarskiej spdtki stowarzyszonej bgdacej
wlascicielem dziatki gruntowej w Ruse w Butgarii. Ten 45% udziat zostat przeniesiony na IT Sofia
2007 B.V. przez IT Sofia B.V. w listopadzie 2007 roku.

(b) 100% udziatéw Forum Film Home Entertainment s.r.o. — spétki zatozonej w Czechach — jest
wlasno$cig Spotki. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢é w lipcu 2007 roku i specjalizuje sie¢ w dystrybucji
filméw na ptytach DVD. Ta spétka dystrybucyjna jest wytacznym dystrybutorem filméw DVD
wytworni ,,Disney” na Czechy.

(¢) 100% udziatéw New Age Cinema S.R.L. — spdtki zalozonej w Rumunii — jest wlasnoscia Spoéiki.
Niniejsza Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ w grudniu 2007 roku i specjalizuje si¢ w reklamie w
obiektach kinowych.

(d) 100% udzialéw Cinema City Romania S.R.L. — spdtki zatozonej w Rumunii — jest wlasnos$cia
Spotki. Niniejsza Spétka rozpoczeta dziatalno$§¢ w listopadzie 2007 roku i specjalizuje si¢ w
prowadzeniu kin.

(e) Kino 2005 a.s bedacej wtasnoscia spotki w 100%, zostata potaczona z IT Czech Cinemas S.R.O.,
ktéra jest rowniez w 100% wlasnos$cia spoiki. Potaczenie to obowiazuje od 1 stycznia 2007 roku.

Nota 5 — Zakup udzialow w spotkach zaleznych

W 2008 r. Spétka nabyta 55% akcji MO Russe AD, bulgarskiej sp6tki bedacej wiascicielem dziatki gruntu
w Ruse w Bulgarii, na ktérym budowane jest centrum handlowe, oraz 55% udzialéw w M.O. Stara Zagora
EOOD, butgarskiej spétki bedacej wilascicielem dziatki gruntu w Starej Zagorze w Bulgarii, na ktérym
budowane jest centrum handlowe. 45% akcji sp6tki MO Russe AD zostatlo zakupionych od drugiego
partnera joint venture, w wyniku czego pakiet akcji MO Russe AD znajdujacy si¢ w posiadaniu Spétki
wzrdst do 90%. Kolejne 10% akcji zostato zakupione od pierwotnego wtasdciciela gruntu, dzigki czemu
facznie Spétka posiada 100% akcji MO Russe AD. Udzial w spotce MO Russe AD jest w pelni
skonsolidowany, natomiast udziat w spétce MO Stara Zagora AD jest skonsolidowany proporcjonalnie
(patrz Nota 4A).

Poniewaz Spétka zamierza w niedalekiej przysziosci zby¢é potowg swoich udziatéw w obu
przedsiewzigciach nowemu partnerowi, 50% udziat w dzialce, na ktérej budowane jest centrum handlowe
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w Ruse, i 27,5% udziat w dzialce, na ktérej budowane jest centrum handlowe w Starej Zagorze,
wykazywane sa w skonsolidowanym bilansie Spétki w pozycji ,,przeznaczone do sprzedazy”, podczas gdy
odpowiednio pozostate 50% i 27,5%, ktére uznane zostaly za inwestycje dlugoterminowa, wykazywane sa
odpowiednio w pozycjach ,,Nieruchomosci inwestycyjne (grunty)” i ,,Rzeczowe aktywa trwalte (czgs¢ w

budowie)” (patrz takze Noty 7 i 8).

Zakupy* te miaty nastgpujacy wplyw na aktywa i pasywa Grupy wedlug wartosci okreslonych w

odpowiednich dniach nabycia:

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Niezbywalne papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa i zobowigzania krétkoterminowe

Wynagrodzenie wyplacone gotéwka
Uzyskane $rodki pienig¢zne

Wyptyw netto $rodkéw pienigznych

*55% udzialéw w Mo Stara Zagora i 45% udzialéw w Mo Ruse

2008
EUR
(tysiace)

4,372
90

1
19,386
(88)

(2,770)

20,991
(1)
20,990
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Nota 6 — WartoS$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne gléwnie obejmuja inwestycje w budowe Cinema Megaplex,
oprogramowanie i inne koszty dotyczace praw wyltacznosci i sa wykazywane wedtug kosztu wytworzenia
minus taczna amortyzacja i utrata wartosci, jesli dotyczy.

Sktad: Rok obrachunkowy 2008
Saldo Korekty z Klasyfikacja
na Zwigksze tytwlu  Sprzedaz ze Srodkow Saldo na
poczatek nia w konwersji i zbycie trwatych koniec
roku ciggu walutowej roku
roku
(tysiace) EUR
Koszt 1,414 666 7 (357) 324 2,054
L.aczna amortyzacja (373) (335) 2 149 (212) (769)
Warto$¢ ksiggowa netto 1,041 331 9 (208) 112 1,285
Sktad: Rok obrachunkowy 2007
Saldo Korekty z
na Zwigksze tytutu Balance
poczatek nia w konwersji Sprzedaz at end
roku ciagu walutowej i zbycie of year
roku
(tysigce) EUR
Koszt 1,993 686 (19) (1,246) 1,414
Laczna amortyzacja (1,274) (155) 7 1,049 (373)
Warto$¢ ksiggowa netto 719 531 12) 197) 1,041
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Nota 7 — Srodki trwate

Koszt
Rok obrachunkowy 2008
Saldo
na Korekty z Sprzedaz
poczatek  Zwigkszen tytutu i zbycie Klasyfikacja Saldo na
roku ia w ciagu konwersji A3) koniec
roku (1) walutowej roku
(tysiace) EUR
Grunty i budynki (2) 69,102 3,368 (6,781) - - 65,689
Wyposazenie kin (2) 91,508 22,115 (7,711) (4,461) (2,548) 98,903
Ulepszenia §rodkéw 95,712 12,178 (8,429) 1,577) 3,917 101,801
trwatych w dzierzawie
Komputery, meble
i sprzgt biurowy 9,745 762 420 (1,435) (2,311) 7,181
Srodki transportu 1,523 386 29 (274) 19) 1,645
Filmy wideo 4,003 587 a7m) (2,216) - 2,203
Urzadzenia wideo 42 2 2 (46) - -
271,635 39,398 (22,641) (10,009) (961) 277,422
Laczna amortyzacja
Grunty i budynki 15,286 2,395 (1,994) - - 15,687
Wyposazenie kin 41,798 7,380 (2,612) (3,186) 626 44,006
Ulepszenia $rodkow 20,255 6,675 (1,649) (1,725) 2,621 26,177
trwalych w dzierzawie
Komputery, meble
i sprzet biurowy 6,936 641 335 327 (2,551) 5,034
Srodki transportu 516 263 3 (166) 2 618
Filmy wideo 3,122 680 182 (2,507) (1,051) 426
Urzadzenia wideo 483 ) 14 10) (496) -
88,396 18,043 (5,721) (7,921) (849) 91,948
Wartos¢ ksiggowa netto 183,239 21,773 (16,920) (2,088) (112) 185,474

(1) Pozycja ,,Zwigkszenia w ciagu roku — wedtug kosztu nabycia” obejmuje koszty pozyczek wynoszace 2
541 000 EUR i kapitalizowane wedtug sredniej stopy 5,42%.

(2) Saldo na dzien 31 grudnia 2008 roku obejmuje produkcje w toku w wysokosci 1 654 000 EUR oraz
wyposazenie kin o wartosci 3 527 000 EUR nieprzekazanych jeszcze do uzytkowania i 3.039.000 EUR
inwestycji w nieruchomosci w budowie.

(3) W tym przeklasyfikowanie w kwocie 638 000 EUR kosztu i skumulowanej amortyzacji oraz wiaczenie
do klasyfikacji warto$ci niematerialnych o wartosci ksiggowej 112 000 EUR.

55



Cinema City International N.V.

Bilans Spoétki
(przed zatwierdzeniem wynikow)

Nota 7 — Srodki trwate (cd.)

Rok obrachunkowy 2007 *
Saldo
na Korekty z Sprzedaz i
poczatek  Zwigkszen tytutu zbycie Saldo na
roku ia w ciagu konwersji koniec roku
roku (1) walutowej
(tysigce) EUR

Koszt
Grunty i budynki (2) 65,071 425 3,606 - 69,102
Wyposazenie kin (2) 72,854 17,515 2,210 (1,071) 91,508
Ulepszenia srodkéw trwatych w 89,986 1,839 3,897 (10) 95,712
dzierzawie
Komputery, meble
i sprzet biurowy 9,589 284 (128) - 9,745
Srodki transportu 1,236 671 8 (376) 1,523
Filmy wideo 3,181 724 98 - 4,003
Urzadzenia wideo 59 20 (€))] (36) 42

241,976 21,478 9,674 (1,493) 271,635
Laczna amortyzacja
Grunty i budynki 12,292 2,182 812 - 15,286
Wyposazenie kin 35,229 5,684 888 A3) 41,798
Ulepszenia §rodkéw trwatych w 14,342 5,408 513 8 20,255
dzierzawie
Komputery, meble
i sprzet biurowy 6,718 406 (87) (101) 6,936
Srodki transportu 565 200 3 (246) 516
Filmy wideo 2,255 932 44) (21) 3,122
Urzadzenia wideo 21 475 21 (34) 483

71,422 15,287 2,100 (413) 88,396

Wartos¢ ksieggowa netto 170,554 6,191 7,574 (1,080) 183,239

(1) Pozycja ,,Zwigkszenia w ciggu roku — wedlug kosztu nabycia” obejmuje koszty pozyczek wynoszace
63 000 EUR i kapitalizowane wedlug $redniej stopy 6,2%.

(2) Saldo na dzien 31 grudnia 2007 roku obejmuje budow¢ w toku w wysokosci 2 339 000 EUR oraz
wyposazenie kin o wartosci 7 724 000 EUR nieprzekazanych jeszcze do uzytkowania i 196 000 EUR
inwestycji w nieruchomosci w budowie.

" Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wspélnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do uzytkowania
(patrz Nota 4A).
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Nota 8 — Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2008 roku nieruchomosci inwestycyjne obejmug dlugoterminowe inwestycje Spoétki
w dwie dziatki gruntu, na ktérych budowane sa centra handlowe: w Ruse w Bulgarii i w Starej Zagorze w
Bulgarii. Warto$cia bilansowa w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych jest warto$¢ godziwa
nieruchomosci (tu: gruntu) okre$lona przez niezaleznego rzeczoznawceg. Wszelkie réznice pomigdzy
warto$cia godziwa a poprzednia warto$cia bilansowa wykazywane sa w rachunku zyskow i strat.
Konstrukcja (w budowie) wznoszona na gruncie bedacym nieruchomo$cia inwestycyjna ujgta jest w
pozycji ,,Srodki trwate” (wycenione wedtug kosztu nabycia minus ewentualna trwata utrata wartosci).

Zmiany: Rok obrachunkowy
2008 2007
(tysigce) EUR
Saldo na poczatek roku 12,017 -
Przejgcia i inwestycje 7,442 12,017
Korekta do wartosci godziwej 6,948 -
Saldo na koniec roku 26,407 12,017

Nota 9 — Zapasy

Skiad:
31 grudnia
2008 2007
(tysigce) EUR
Produkty koncesyjne 1,163 898
Kasety wideo i ptyty DVD 1,352 1,277
zapasy filmow IMAX® 1,936 1,997
CzeS$ci zamienne 408 208
4,859 4,380
Wycena:
31 grudnia
2008 2007
(tysiace) EUR
Wedlug kosztow 4,859 4,380
Rezerwa na wartos¢ mozliwa do uzyskania netto - -
4,859 4,380

Wszystkie zapasy podane powyzej sa wyceniane wedtug kosztu nabycia.
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Nota 10 — NaleznosSci z tytulu dostaw i ustlug

Sktad: 31 grudnia
2008 2007 °
(tysiace) EUR
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 16,543 13,515
Rezerwa na naleznosci watpliwe (128) (123)
16,415 13,392

Nota 11 - Pozostale naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

Sktad: 31 grudnia
2008 2007 °
(tysiace) EUR

Instytucje rzadowe 2,314 4,018
Zaliczki na poczet dostaw 572 399
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 5,401 5,268
Z géry poniesione koszty dystrybucji filméw kinowych i 3,792 3,652
filméw wideo
pozostate 2,215 2,747

14,294 16,084

Wykazywane wedtug kosztu, w przypadku filméw kinowych i filméw video jeszcze niedystrybuowanych, po weryfikacji pod wzgledem
mozliwosci uzyskania wartosci.

Nota 12 — Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2008 r. ,,Niezbywalne papiery wartoSciowe przeznaczone do sprzedazy” sktadaja si¢
z 30% udzialu Spétki w centrum handlowym Mall of Plovdiv, 45% udziatu w centrum handlowym Mall of
Russe i 27,5% udziatu w centrum handlowym Mall of Stara Zagora (31 grudnia 2007 r.: 15% udziat w
centrum handlowym Mall of Plovdiv i 45% udzial w centrum handlowym Mall of Russe).

Centrum handlowe Mall of Plovdiv

W 2006 roku Spoéika, poprzez swoja w petni kontrolowang holenderska spétke zalezna IT Sofia B.V., wraz
ze swoim partnerem Ocif Development Ltd. ("Ocif") przejeta od butgarskiego dewelopera 60% kapitatu
wlasnego spoiki, ktérej gtéwnym sktadnikiem aktywéw jest dziatka gruntowa w Plowdiwie, Bulgaria, na
ktérej obecnie powstaje centrum handlowe Mall of Plovdiv. W 2007 roku Spétka sprzedata potowe
swojego udziatu, tj. 15%, w centrum handlowym Mall of Plovdiv.

Nota 12 — Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (cd.)

" Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wspélnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do uzytkowania
(patrz Nota 4A).
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Centrum handlowe Mall of Plovdiv (cd.)

Oprécz zawarcia umowy sprzedazy udziatéw, sprzedajacy udziatlowcy, w tym IT Sofia B.V. oraz Ocif
zawarli umowg operacyjna z nabywcami okreSlajaca prawa i obowiazki wszystkich stron jako
udzialowcéw w Mall of Plovdiv oraz prawa i obowiazki dotyczace zagospodarowania, budowy i
zarzadzania centrum handlowym. Na mocy umowy operacyjnej, sprzedajacy udzialowcy, gtéwnie IT
Sofia oraz Ocif, pozostana odpowiedzialni za ukoficzenie projektu. Ponadto, na mocy umowy operacyjnej,
kupujacy zobowiazali si¢ naby¢ pozostaty 50% udziat w centrum handlowym Mall of Plovdiv znajdujacy
si¢ w posiadaniu sprzedajacych udziatowcow (w tym 15% udziatéw znajdujacych si¢ wciaz w posiadaniu
Spotki posrednio przez IT Sofia B.V.) tuz przed otwarciem centrum handlowego za uzgodniona ceng.

We wrze$niu 2008 roku Spoétka zakupita od swojego partnera, Ocif, udziat tej spétki (15%) w Mall of
Plovdiv, zwigkszajac tym samym swdj udziat w Mall of Plovdiv z powrotem do 30%.

Centrum handlowe Mall of Russe

MO Russe AD (dawniej Cinema City Malls AD) to butgarska spétka, w ktérej Spétka posiada 100% akcji
za posrednictwem w pelni przez siebie kontrolowanej spétki IT Sofia 2007 B.V. utworzonej w Holandii.
Butgarska spétka jest wilascicielem dziatki gruntu w Ruse w Butgarii, na ktérej budowane jest centrum
handlowe. Przed 19 wrzesnia 2008 roku podmiot ten byt kontrolowany wspdlnie przez Spétke i strong
trzecia, przy czym kazdy z partneréw posiadat 45% udzial.

19 wrzes$nia 2008 roku Spoétka odkupita 45% udziat od swojego partnera w joint venture, zwigkszajac tym
samym swdj udziat w MO Russe AD do 90%. W pazdzierniku 2008 roku, gdy Spétka odkupita 10% udziat
od pierwotnego wlasciciela dziatki, udziat Spétki w MO Russe AD wzrést do 100%. Poniewaz Spétka
zamierza w niedalekiej przysztosci zby¢ potowe swojego udziatu w Mall of Russe nowemu partnerowi, ten
50% udziat w Mall of Russe wykazywany jest w skonsolidowanym bilansie Spétki w pozycji
»przeznaczone do sprzedazy”, podczas gdy pozostate 50%, ktére uznane zostalo za inwestycje
dlugoterminowa, wykazywane jest odpowiednio w pozycjach ,Nieruchomos$ci inwestycyjne (grunty)” i
»Rzeczowe aktywa trwate (cz¢s¢ w budowie)” (patrz takze Noty 7 1 8).

Centrum handlowe Mall of Stara Zagora

M.O. Stara Zagora EOOD to butgarska spoétka, w ktérej Spoétka posiada 55% udziat i ktéra jest
wlascicielem centrum handlowego Mall of Stara Zagora. Pozostaty 45% udziat w M.O. Stara Zagora AD
znajduje si¢ w posiadaniu stron trzecich. Poniewaz spétka M.O. Stara Zagora AD stanowi wspéiwlasnos¢,
udziat w M.O. Stara Zagora wykazywany jest poprzez zastosowanie proporcjonalnej metody konsolidacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spéiki. Poniewaz Spétka zamierza w niedalekiej
przysztosci zby¢ potowg swojego udziatu w Mall of Stara Zagora nowemu partnerowi, ten 27,5% udziat w
Mall of Stara Zagora wykazywany jest w skonsolidowanym bilansie Spétki w pozycji ,,przeznaczone do
sprzedazy”, podczas gdy pozostate 27,5%, ktére uznane zostalo za inwestycj¢ dlugoterminowa,
wykazywane jest odpowiednio w pozycjach ,,Nieruchomosci inwestycyjne (grunty)” i ,,Rzeczowe aktywa
trwate (cze$¢ w budowie)” (patrz takze Noty 7 i 8).

Trwata utrata wartosci

Na dzien 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2008 roku nie wykazano zadnej rezerwy z tytutu trwalej
utraty wartos$ci niezbywalnych papieréw warto$ciowych przeznaczonych na sprzedaz.
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Nota 13 - Srodki pieni¢zne

Srodki pienigzne obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe depozyty Grupy
dostegpne na zadanie. Pierwotny termin wymagalnosci krétkoterminowych depozytéw waha si¢ od jednego
dnia do trzech miesigcy.

Sktad: 31 grudnia
2008 2007
(tysiace) EUR
Srodki pienigzne w kasie i w banku 7,008 5,991
Depozyty krétkoterminowe 4,772 2,021
11,780 8,012

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i w kasie sa oprocentowane wedlug zmiennej stopy
wynikajacej z codziennego oprocentowania depozytéw bankowych. Depozyty krétkoterminowe sa
dokonywane na rézne okresy od jednego dnia do trzech miesigcy w zalezno$ci od natychmiastowych
wymogow pieni¢znych Grupy i sa oprocentowane wedlug odpowiednich krétkoterminowych stép
depozytowych, ktére wahaja si¢ od 1% do 4%. (Za 2007 r.: 3%- 4%)

Nota 14 — Krétkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczenie

W 2008 roku depozyty bankowe w Europie Srodkowej byly wyrazone w euro i wynosity tacznie 345 000
EUR (2007 r: 349 000 EUR). Zostaty one zlozone w ramach zabezpieczenia kredytow udzielonych spétce
zaleznej. Stopa oprocentowania z tych depozytéw waha si¢ od 0,5% do 2,5% w skali roku.

Nota 15 - Kapital wlasny

a. Kapital akcyjny
Kapital docelowy Spétki sktada sig ze 175 000 000 akcji o warto$ci nominalnej 0,01 EUR kazda.

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 50 724 000 akcji zostatlo wyemitowanych i znajdowato si¢ w obiegu. W
dniu 18 grudnia 2007 roku Spétka wyemitowata 110 000 akcji zwykltych Na skutek emisji akcji w 2007
roku ogdlna liczba wyemitowanych i pozostajacych w obiegu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosila
50 834 000 i1 pozostata na niezmienionym poziomie w trakcie roku zakonczonego 31 grudnia 2008 roku.
Wszystkie wyemitowane i pozostajace w obiegu na dzien 31 grudnia 2008 roku akcje zostaty w pelni
optacone. Jedna akcja zwykta daje prawo do jednego glosu oraz udzialu w wyptacie dywidendy.

" Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wsp6lnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do uzytkowania
(patrz Nota 4A).
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Nota 15 — Kapital wlasny (cd.)

b. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Rok obrachunkowy
2008 2007
(tysiace) EUR

Saldo na poczatek roku 90,377 89,945
Koszty zwiazane z oferta publiczna * - (153)
Przychody netto z nowo wyemitowanych akcji ponad ich - 585
warto$¢ nominalng

Saldo na koniec roku 90,377 90,377

* 2007: Kwota stanowi dodatkowe koszty bezposrednio zwiazane z pierwsza oferta publiczng w 2006 roku.

c¢. Réznice kursowe z przeliczenia

Réznice kursowe z przeliczenia obejmuja wszelkie réznice kursowe wynikajace z przeliczenia operacji
zagranicznych dla potrzeb sprawozdania finansowego oraz z przeliczenia zobowigzan zabezpieczajacych
inwestycje¢ netto Spotki w zagranicznym podmiocie zaleznym.

d. Rezerwa zabezpieczajaca

Rezerwa zabezpieczajaca obejmuje czgs$¢ efektywna skumulowanej zmiany netto wartoSci godziwej
instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy finansowe zwiazane =z jeszcze niezrealizowanymi
transakcjami zabezpieczonymi.

e. Opcje na zakup akcji

Pod koniec 2006 roku Grupa wprowadzita nowy dilugoterminowy plan motywacyjny (dalej zwany
,Planem”). Planem objeci sa pracownicy spétek wchodzacych w sktad Grupy, jak réwniez cztonkowie
Zarzadu. W ramach realizacji Planu czlonkom Zarzadu oraz wybranym pracownikom moga zostaé
przyznane uprawnienia do akcji Spétki (opcje). Cena wykonania udzielonych opcji jest okre§lona przez
cztonkéw Rady Nadzorczej w dniu udzielenia opcji i nie jest nizsza od ich wartosci godziwej na ten dzien.
Wykonanie prawa wynikajacego z opcji jest uzaleznione od utrzymania stosunku pracy lub pozycji
cztonka Zarzadu w okresie wykonania opcji. Udzielone opcje beda mogly zosta¢ nadane przez okres
trzech lat od daty udzielenia: w jednej trzeciej po jednym roku, jednej trzeciej po dwdch latach i jednej
trzeciej po trzech latach. Prawo do wykonania opcji wygasa po okresie maksymalnie 10 lat.

W dniu 6 grudnia 2006 roku udzielono niektérym pracownikom Grupy tacznie 477 000 opcji na akcje po
cenie wykonania 5,05 EUR, z trzyletnim okresem karencji i czteroletnim okresem wykonania opcji.
Pracownicy nie otrzymali zadnych opcji w 2007 roku. W dniu 17 wrze$nia 2008 roku udzielono niektérym
pracownikom Grupy tacznie 105 000 opcji na akcje po cenie wykonania 25 PLN, z trzyletnim okresem
karencji i czteroletnim okresem wykonania opcji. Czlonkowie Zarzadu nie otrzymali zadnych opcji w
2008, 2007 ani 2006 roku.

W grudniu 2007 roku wykonano tacznie 110 000 opcji z opcji udzielonych w 2006 roku. Srednia cena
akcji w momencie wykonania opcji wynosita 9,42 EUR na akcje. Srednia wazona cena wykonania opcji
czynnych (przyznanych, ale niewykonanych, i nieprzyznanych) wynosi 5,27 EUR. Na dzien 31 grudnia
2008 roku liczba opcji podlegajacych wykonaniu wynosita 235 000.
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Nota 15 — Kapital wlasny (cd.)

e. Opcje na zakup akcji (cd.)
Szczeg6towe dane na temat opcji czynnych na dzien 31 grudnia 2008 przedstawiono ponizej:

Liczba opcji
Data przyslugiwania Przyznane wykonane czynne
6 grudnia 2007 roku 159,000 110,000 49,000
6 grudnia 2008 roku 186,000 - 186,000
6 grudnia 2009 roku 186,000 - 186,000
6 wrzesnia 2010 roku 51,000 - 51,000
582,000 110,000 472,000

Srednia wazona warto$¢ godziwa opcji przyznanych w 2006 roku obliczona na dzien przyznania przy
uzyciu modelu wyceny Blacka i Scholesa zostala okreslona na poziomie okoto 1 EUR za opcje.
Podstawowe dane uzyte w modelu wyceny sa nastgpujace: Srednia wazona cena akcji w dniu wydania
opcji oraz cena wykonania opcji - 5,05 EUR, zmienno$¢ - 20%, stopa zwrotu dywidendy - 0%, okres, po
ktérym prawo wynikajace z opcji zostanie wykonane - 4 lata, roczna stopa procentowa wolna od ryzyka —
4%. Srednia wazona warto$¢ godziwa na dzien przydziatu opcji przyznanych w 2008 roku przy uzyciu
modelu Blacka-Scholesa do wyceny wyniosta okoto 1,1 EUR na opcjg. Istotnym czynnikiem
wplywajacym na model byta $rednia cena akcji wysoko$ci 20 PLN w dniu przydziatu, cena wykonania
opcji 25 PLN, zmiennos$¢ ceny 43%, stopa dywidendy 0%, czas trwania opcji 4 lata i roczna stopa wolna
od ryzyka 4%.

Opisane powyzej platno$ci w formie akcji zostaly ujgte jako koszt w rachunku zyskoéw 1 strat w
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2008 w kwocie 173 000 EUR (2007 r.: 300 000 EUR) wraz z
jednoczesnym odpowiednim wzrostem stanu kapitatu wtasnego.

Zadne opcje nie ulegly przepadkowi w latach 2008 i 2007.

Nota 16 — Zysk netto na akcje

Kalkulacja podstawowego i rozwodnionego zysku netto na akcje¢ na dzieo 31 grudnia 2008 roku wynikata
odpowiednio z zysku przypadajacego zwykltym akcjonariuszom w wysokosci 17 656 000 EUR (2007 r.:
16 624 000 EUR) oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu znajdujacych si¢ w obiegu, jak
przedstawiono ponize;j:

Srednia wazona liczba zwyklych akcji (podstawowa):

Rok obrachunkowy
2008 2007
liczba akcji
Liczba akcji zwyktych na poczatek roku 50,834,000 50,724,000
Whptyw akcji wyemitowanych w ciagu roku - 3,918
Srednia wazona liczba zwyktych akcji (podstawowa) 50,834,000 50,727,918
Srednia wazona liczba akcji (rozwodniona):
Rok obrachunkowy
2008 2007

liczba akcji
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Srednia wazona liczba zwyktych akcji (podstawowa) 50,834,000 50,727,918
Wptyw udzielonych i pozostatych w obiegu opcji na akcje 83,196 174,993
Srednia wazona liczba zwyktych akcji (rozwodniona) 50,917,196 50,902,911

Nota 17 — Udzial mniejszoSciowy

Rok obrachunkowy
2008 2007
(tysiace) EUR

Saldo na poczatek roku (1,908) (895)
Udziatl akcjonariuszy mniejszo$ciowych (w stratach) w (1,264) (784)
czesci dziatalno$ci kontynuowane;j

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych (w stratach) w (1,218) (250)
czesci dziatalnoSci zaniechane;j

Korekty przeliczeniowe 93) 21
Saldo na koniec roku (3,483) (1,908)

Akcjonariusze mniejszosciowi sa zobowiazani do pokrycia wszelkich deficytow i strat wykazanych przez
odpowiednie spotki zalezne proporcjonalnie do ich udziatu w tych spétkach zaleznych.

Nota 18 — Prawa pracownikéw do §wiadczen emerytalnych, netto

a.

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, spotki zalezne Spétki w Europie sa zobowiazane do
wplacani miesigcznych sktadek na fundusze emerytalne w imieniu swoich pracownikéw i dlatego
nie maja zadnych zobowiazah wobec nich.

Obowiazujace lokalne przepisy prawa pracy i uklady zbiorowe wymagaja od spdtek nalezacych do
Grupy wyptacenia odprawy w przypadku zwolnienia lub przejscia pracownika na emeryturg (w tym
réowniez w przypadku oséb odchodzacych z pracy w niektérych innych okolicznosciach).
Zobowiazanie z tytutu odpraw zostato obliczone zgodnie z obowiazujacymi zbiorowymi uktadami
pracy na podstawie sktadnikéw wynagrodzenia, ktére w przekonaniu Zarzadu, stanowigq podstawg
uprawnienia do odprawy.

Zobowiazania z tytutu odprawy spétek nalezacych do Grupy wobec ich pracownikéw sa czg$ciowo
finansowane przy pomocy regularnych sktadek wptacanych uznanym funduszom emerytalnym i
funduszom odpraw w imieniu pracownikéw oraz przez wykupienie polis ubezpieczeniowych i sa
wykazywane jak program $wiadczen pracowniczych o okre$lonej wysoko$ci sktadki. Kwoty
finansowania wspomnianego powyzej sa bilansowane z odpowiednimi zobowigzaniami i nie sa
wykazywane w bilansie, poniewaz nie znajduja si¢ pod kontrola ani nie sa zarzadzane przez spoiki.
Kwoty zobowiazania z tytulu odpraw przedstawione w bilansie (patrz (d) ponizej) odzwierciedlaja
czg$¢ zobowiazania niepokrytego funduszami ani polisami ubezpieczeniowymi wspomnianymi w
punkcie (b) powyzej oraz zobowiazanie finansowane przy pomocy depozytéw sktadanych w
uznanych centralnych funduszach odpraw w imieniu spétek zaleznych Spoétki.

Koszt rezerwy z tytutu odpraw jest okreslany metoda aktuarialng, metoda prognozowanej jednostki
kredytowej. Koszt zostat obliczony przy pomocy techniki zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych. Kalkulacje zostaty oparte no ponizszych zatozeniach:

Dyskonto na dzien 31 grudnia 2008 roku 3,18% (3,10% na 31 grudnia 2007 roku)
63



Bilans Spoétki

Cinema City International N.V.

(przed zatwierdzeniem wynikow)

Przewidywany zwrot z aktywdw programu
na dzien 1 stycznia 2009 roku

3,87% (3,00% na 31 stycznia 2008 r.)

Nota 18 — Prawa pracownikéw do §wiadczen emerytalnych, netto (cd.)

€.

f.

Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych, netto obejmuje:

31 grudnia

2008

2007

(tysiace) EUR

Biezaca warto$¢ niesfinansowanego zobowiazania

Minus: warto$¢ godziwa aktywow programu

Saldo na poczatek roku

Réznice kursowe

Platno$ci dokonane w momencie przej$cia na
emeryture

Zmiana netto stanu rezerwy

- wykazana w zysku netto

Saldo na koniec roku

Saldo na poczatek roku

Platnosci dokonane w momencie przej$cia na
emeryture

Miesigczne depozyty

Zmiana netto stanu rezerwy

- (odjeta) od zysku netto

Saldo na koniec roku

1,625
(1,279)

1,581

(1,364)

346

217

Rok obrachunkowy 2008
Zdeponowan
Kwota brutto e fundusze Kwota netto
(tysiace) EUR
1,581 (1,364) 217
107 93) 14
- 178 178
(63) - (63)
1,625 (1,279) 346
Rok obrachunkowy 2007
Zdeponowan
Kwota brutto e fundusze Kwota netto
(tysiace) EUR
978 (937) 41
(16) 15 (1)
- (578) (578)
619 136 755
1,581 (1,364) 217

Zmiany stanu rezerwy z tytulu praw pracownikéw do §wiadczen emerytalnych w ciagu roku
obrachunkowego przedstawiono ponizej:
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Nota 19 — Rezerwa z tytulu uciazliwych uméw dzierzawy

W lipcu 2002 roku Grupa dokonata zakupu czterech multiplekséw w Polsce od Ster Century Europe
Limited. Te multipleksy obejmuja 46 sal projekcyjnych i okoto 10 000 miejsc siedzacych. W ramach tej
transakcji Grupa przejeta wszystkie udziaty polskich spétek zaleznych Ster Century Europe i wykupita
pozyczki wspdllnikéw udzielone tym spétkom zaleznych w zamian za calkowite wynagrodzenie w
wysokosci 19 milioné6w EUR (20 milionéw USD). Przejecie obejmowalo réwniez przystapienie do
pewnych dlugoterminowych uméw dzierzawy obejmujacych uciazliwe warunki i wygasajacych w 2009 i
2010 roku. Rezerwa w wysokosci 12 731 000 (13 369 000 USD) z tytutu tych uciazliwych uméw
dzierzawy podpisanych przez spoiki zalezne przed przejeciem przez Spotke zostata wykazana w ramach
transakcji przejecia.

Rezerwa jest amortyzowana przez okres obowiazywania tych uméw dzierzawy niepodlegajacy
wypowiedzeniu. Koszt amortyzacji w 2008 roku wynidst 1 608 000 EUR (2007 r.: 1 608 000 EUR) i
zostat wykazany w kosztach z tytulu dzierzawy w pozycji kosztéw operacyjnych.

Zmiany: Rok obrachunkowy
2008 2007
(tysiace) EUR
Saldo na poczatek roku 3,565 5,173
Amortyzacja w ciagu roku (1,608) (1,608)
Saldo na koniec roku 1,957 3,565
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Nota 20 — Pozyczki i kredyty dlugoterminowe

A. Skilad:

W CZK
W EUR
In HUF
W PLN

Minus -
czeg$¢ krétkoterminowa

(1) 6.03%

2) EURIBOR + 1% -2.2 %
3) 10975%

“) 7.9%

Podane stopy procentowe sa stopami procentowymi na dzien 31 grudnia 2008.

B.  Strukturg zadtuzenia wedlug terminéw wymagalnosci przedstawiono ponize;j:

Pierwszy rok — biezace terminy wymagalnosci
Drugi rok

Trzeci rok

Czwarty rok

Piaty rok

Szésty rok

Nie okreslono

C.  Zastawy - patrz nota 23 (2).

31 grudnia
Stopy 2008 2007
oprocentowania
% (tysiace) EUR

M 4,308 4,729

@ 53,262 18,827

® 2,251 -

@ 11,858 16,518

71,679 40,074

(4,497) (5,272)

67,182 34,802

31 grudnia
2008 2007
(tysigce) EUR

4,497 5272

12,927 5,462

18,810 5,528

14,289 5,600

12,411 6,300

8,745 7,770

- 4,142

71,679 40,074
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Nota 21 — Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Sktad:
31 grudnia
Stopy 2008 2007
oprocentowania
% (tysiace) EUR

Krétkoterminowa cz¢s$¢ kredytéw Patrz nota 20 4,497 5,272
dtugoterminowych
Krotkoterminowy kredyt bankowy:
Niepowiazany (NIS) a 3.65% 25,580 13,303
Niepowigzany (PLN) a 7.5% 4,100 -

34,177 18,575

@))] Zmienna

Ekspozycja na podane stopy procentowe dotyczy stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Nota 22 - Pozostate zobowigzania

Sktad: 31 grudnia
2008 2007
(tysiace) EUR

Zobowiazania inwestycyjne 1,211 961
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 9,294 7,042
Deferred income 1,250 572"
Instytucje rzadowe 2,325 1,235
Zaliczki oraz przychdd uzyskany przed terminem (1) 74 41
Pozostale 4,653 4,290

18,807 14,141

(1) Obejmuje gtéwnie zaliczki otrzymane od kilku klientéw z tytulu wypozyczania kaset wideo oraz dystrybucji filméw.

" Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wsp6lnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do uzytkowania
(patrz Nota 4A).
Przeklasyfikowanie do celéw poréwnawczych
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Nota 23 — Zobowigzania warunkowe i zastawy

(1) Zobowiazania

a. Spoétka i jej spotki zalezne prowadza wigkszo§¢ swojej dziatalnosci kinowej, wypozyczalni wideo
oraz dziatalno$ci korporacyjnej w dzierzawionych pomieszczeniach. Te umowy dzierzawy te nie
obejmuja postanowien umozliwiajacych wypowiedzenie i wygasaja po 31 grudnia 2008 roku. Wiele
uméw dzierzawy zawiera postanowienia dotyczace odnowienia umowy. Wigkszo$¢ uméw
dzierzawy zawiera postanowienia dotyczace warunkowego czynszu wynikajacego z wysokosci
przychodéw odpowiedniego kina lub wypozyczalni wideo, natomiast niektére umowy dzierzawy
obejmuja postanowienia dotyczace minimalnego rosnacego czynszu. Wigkszo§¢ tych umoéw
dzierzawy wymaga od najemcy zaptacenia podatku od nieruchomo$ci, wykupienia ubezpieczenia
oraz innych kosztéw zwigzanych z wynajmowanymi pomieszczeniami.

Przyszie minimalne ptatnosci z tytutu dzierzawy w ramach leasingu operacyjnego niepodlegajacego
wypowiedzeniu wobec oséb trzecich za lata po 31 grudnia 2008 roku zostaly przedstawione ponizej:

EUR
(tysigce)*
2009 20,090
2010 23,513
2011 24,177
2012 24,089
2013 23,636
Po 2013 roku 94,100
209,605

*  Nie obejmuje to warunkowego czynszu, ktéry wymaga od Spotki podjecia decyzji dotyczacej
wykonania opcji przedtuzenia okresu leasingu operacyjnego.

Przyszie minimalne ptatnosci z tytutu dzierzawy w ramach leasingu operacyjnego niepodlegajacego
wypowiedzeniu wobec oséb trzecich za lata po 31 grudnia 2007 roku zostaly przedstawione ponizej:

EUR
(tysigce)*
2008 20,782
2009 21,306
2010 21,005
2011 21,170
2012 21,010
Po 2012 roku 91,928
197,201

*  Nie obejmuje to warunkowego czynszu, ktéry wymaga od Spétki podjecia decyzji dotyczacej
wykonania opcji przedtuzenia okresu leasingu operacyjnego.

Roczny koszt czynszu kin w 2008 roku wyniést 22 894 000 EUR (2007 r.: 20 752 000 EUR).
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b.

Grupa jest strong umowy gtéwnej podpisanej z deweloperem Control Centres Ltd. ("Control Centres")
dotyczacej budowy kin w centrach handlowych i innych centrach komercyjnych na terytorium Wegier,
Polski i Czech. W ramach tej umowy Spoétka otworzyta kilkanascie multiplekséw, ktére juz funkcjonuja
w centrach handlowych w Europie Srodkowe;.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka wykazywata niezaptacone zobowiazanie do zainwestowania w
zagospodarowanie nieruchomos$ci w wysokosci okoto 12,8 milionéw EUR oraz dalsze zobowiazania do
nabycia urzadzen za ceng okoto 9,9 milionéw EUR (odpowiednio 11,2 milionéw EUR i 14,8 milionéw
EUR na 31 grudnia 2007 roku).

W zamian za status wytacznego dystrybutora filméw w Izraelu, Polsce i na Wegrzech, spétki zalezne
zobowiazaly si¢ uiszcza¢ oplaty pewnym producentom w wysokos$ci okre§lonego procentu przychodéw
(lub w niektérych przypadkach okre$lonego procentu zysku) z filméw. W niektérych przypadkach
zostata okreslona minimalna wysokos¢ tej optaty.

Ya'af Network, spétka zalezna a nastgpnie dziat spotki Kafan Et Anak podpisala umowy dotyczace
wynajmu wypozyczalni wideo oraz wynajmu wypozyczalni powierzchni dla maszyn wypozyczajacych
no$niki wideo, ktére wykorzystuje w swojej dziatalnosci. Warunki wynajmu wynikajace z tych uméw
(w tym mozliwo$¢ odnowienia umowy) obowiazuja przez okres od jednego rok do dziesigciu lat. Koszt
czynszu dotyczacy tych uméw jest obliczany jako kwota ryczaltowa powiazana z izraelskim indeksem
cen towaréw konsumpcyjnych albo dolarem amerykanskim lub stanowi procent obrotéw. Roczny koszt

czynszu w 2008 roku wyniést 460 000 EUR (557 000 EUR w 2007 roku).

Spotki zalezne podpisaty umowy z osobami trzecimi w Izraelu, Polsce i na Wegrzech. Zgodnie z tymi
umowami, spotki zalezne udzielaja osobom trzecim wytacznych praw do emisji konkretnych filméw w
telewizji w Izraelu, Polsce i na Wegrzech.

Prawa te sa przyznawane na r6zne okresy i wygasna w 2013 roku.

Filmy sa zwykle licencjonowane przez dystrybutoréw filmowych reprezentujacych wytwornie filmowe.
Licencje na wys$wietlanie filmow zwykle okreslaja oplaty licencyjne obliczane na podstawie
przychod6éw brutto i negocjowane oddzielnie dla kazdego filmu przed rozpoczgciem dystrybucji. Optaty
zwykle sa powiazane z przewidywanymi wynikami filmu okre§lanymi na podstawie do$wiadczen na
innych rynkach, jesli jest to mozliwe. Zgodnie z tymi postanowieniami dystrybutor otrzymuje
konkretny procent przychodéw ze sprzedazy biletéw, natomiast wysoko$¢ procentowa ulega
zmniejszeniu z biegiem czasu.

Umowy dzierzawy pewnego wyposazenia systeméw IMAX® sa klasyfikowane jako leasing finansowy i
urzadzenia te sa wykazywane w S$rodkach trwatych w pozycji wyposazenie kin. Catkowite
zobowiazanie z tytutu leasingu na dzied 31 grudnia 2008 roku wyniosto 1398 000 EUR (31 grudnia
2007 r.. 1467000 EUR) i zostalo wykazane w pozycji ,Pozostale zobowiazania
dlugoterminowe”. Leasing finansowy oprocentowany jest wedlug stopy 7% rocznie. Okres leasingu
uplywa 31 grudnia 2020 roku, po czym wiasnos¢ urzadzed zostanie przeniesiona na Spotke.

69



Cinema City International N.V.

Bilans Spoétki

(przed zatwierdzeniem wynikow)

Nota 23

2

a.

b.

C.

d.

— Zobowigzania warunkowe i zastawy (cd.)

Zastawy

Spotka zawarta umowe kredytowa z bankiem. W celu zabezpieczenia zobowiazan Spdétki z tytutu
tych kredytéw bankowych Spétka udzielita bankowi nastgpujacych zabezpieczen: (i) nadrzednego
stalego zastawu rejestrowego na znajdujacych si¢ w obrocie akcjach i wartosci firmy IT-2003
(izraelskiej spotki zaleznej); (ii) nadrzgednego zmiennego zastawu na majatku IT-2004, w tym
swiadczeniach z tytutu ubezpieczenia majatku oraz wszelkiego rodzaju praw, ktére przystugiwaty lub
mogly przystugiwaé¢ ITIT w przysztodci; (iii) przyrzeczenie, ze IT-2004 nie ustanowi zadnego
zastawu ani nie przeniesie zadnego zastawu bez uprzedniej zgody banku; (iv) ITIT zgodzito sig
porgczy¢ zadluzenie Spotki; (v) niektére zobowiazania finansowe zostana spetnione i bgda
przestrzegane. Spoétka przestrzegata zobowiazan finansowych w calym roku 2008 oraz na dzien 31
grudnia 2008 roku.

Lokalne spoétki zalezne w Polsce i Czechach pozyskaty fundusze w celu budowy kin od bankdéw.
Udzielone zabezpieczenia obejmuja: hipoteke na majatku finansowych projektéw, zastaw na
udziatach spétek zaleznych oraz cesj¢ wszystkich przychodéw i polis ubezpieczeniowych
dotyczacych tych projektéw. Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka udzielita gwarancji w wysokosci
12 milionéw EUR na rzecz polskiego banku w zwigzku z kredytem udzielonym spéice zaleznej.
Ponadto Spoétka udzielita gwarancji w wysokosci 115,5 milionéw PLN (27,8 milionéw EUR) na
rzecz polskiego banku w celu zabezpieczenia kilku uméw kredytowych zawartych z tym bankiem.

W celu zabezpieczenia niesptaconych kredytdw udzielonych przez wegierski bank w wysokoSci
okoto 4,4 milionéw EUR, spélka zalezna ustanowita nastgpujace zabezpieczenia na rzecz banku: (i)
nadrzgdnego stalego zastawu rejestrowego na znajdujacych si¢ w obrocie akcjach i wartosci firmys;
(ii) nadrzednego zmiennego zastawu na majatku, w tym na §wiadczeniach z tytutu ubezpieczenia
majatku oraz wszelkiego rodzaju praw, ktére przystugiwaty lub mogty przystugiwac spétce zaleznej
w przyszto$ci; (iii) przyrzeczenie, ze spotka zalezna nie ustanowi zadnego zastawu ani nie przeniesie
zadnego zastawu na majatku bez uprzedniej zgody banku.

W celu zabezpieczenia niesptaconych kredytéw udzielonych przez butgarski bank w wysokosci okoto
3,1 milioné6w EUR (3,4 milionéw EUR w 2007 r.) spdtka zalezna ustanowita kilka zabezpieczen na
rzecz banku, np. umow¢ zastawu na dziatalno$ci, umowe¢ zastawu znaku handlowego, umowe
wsparcia sponsora oraz umoweg zastawu naleznosci.
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(3) Zobowiazania warunkowe

Okazjonalnie Grupa jest strong postgpowania sadowego lub prawnego w ramach standardowej
dziatalnosci gospodarczej. Na dzien bilansowy, Grupa nie byla strona zadnych postgpowan sadowych ani
prawnych oprécz ponizszych:

Cinema City Poland Sp. z o0.0. bedaca 100% spéika zalezna jest strona pozwana w sprawie roszczen
wysuni¢tych przez Zwiazek Autoréw i Kompozytoréw ("Zaiks"), polskie towarzystwo kolektywnego
zarzadzania prawami autorskimi reprezentujace autor6w scenariuszy oraz autoréw innych utworéw
literackich i muzycznych wykorzystywanych w utworach audiowizualnych prezentowanych w Polsce.
Wedtug wiedzy Spoétki ZAiKS wniést rowniez odrgbne pozwy o podobnym charakterze przeciwko
wszystkim innym duzym operatorom kin oraz operatorom telewizji kablowych w Polsce. Z tytutu
wykorzystania utworéw autorstwa niektérych z jego czlonkéw w filmach wys$wietlanych w Polsce, do
ktérych prawa autorskie objete sa ochrona prawna, powéd zada wynagrodzenia w wysokosci 2,0 milionéw
EUR wraz z odsetkami. W oparciu o uzyskane opinie prawne Zarzad nie przewiduje, aby wynik tego
pozwu mial istotny wptyw na sytuacje¢ finansowa Grupy. Spétka utworzyla rezerwe na przyszie koszty
prawne zwiazane z ta sprawa w bilansie odpowiednio na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007
roku.

W pierwszej potowie 2007 roku Spétka sprzedata potowe swojego udziatu w centrum handlowym Mall of
Plovdiv (15%). Spétka wyrazita zgodg na sprzedaz pozostajacych wéwczas w jej posiadaniu 15% udziatu
w Mall of Plovdiv tym samym nabywcom na podstawie uzgodnionego wzoru przed otwarciem. W lipcu
2008 roku Spoétka zakupita od Ocif, swojego partnera w projekcie Mall of Plovdiv, dodatkowy 15% udziat
w Mall of Plovdiv. Spétka sprzeda réwniez ten 15% udzial tym samym nabywcom tuz przed otwarciem
centrum handlowego, zachowujac odpowiedzialno$¢ za zakonczenie projektu. W tym zakresie spétka
zobowiazata si¢ wobec nabywcéw udzialéw do pokrycia wszelkich kosztéw zwigzanych z zakonczeniem
projektu przekraczajacych ustalony budzet.

Nota 24 — Dzialalnosé zaniechana

W dniu 30 pazdziernika 2008 roku Spétka podpisata umowe sprzedazy, wraz ze swoim 50% partnerem w
spolce joint venture, izraelskiej dziatalno$ci w zakresie wypozyczania i sprzedazy filméw na ptytach DVD i
kasetach wideo prowadzonej przez Blockbuster Israel. NMC-United zakupit tg spétke za 6,8 milionéw NIS
(okoto 1,4 mln EUR). Po tej sprzedazy Spoétka nie bedzie juz prowadzi¢ zadnej dzialalnoSci w zakresie
wypozyczania i sprzedazy filméw na DVD. Segment ten nie byt dzialalno$cia zaniechang ani
sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku, w zwiazku z
czym poréwnawczy skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zostal ponownie zaprezentowany w sposdb
umozliwiajacy oddzielenie dziatalnosci zaniechanej od kontynuowane;.
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Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Rok obrachunkowy
2008 2007
EUR (tysiace,

(z wyjatkiem danych na jedng akcje)
Przychody 2,557 3,891
Koszty operacyjne, bez amortyzacji (2,108) (2,505)
Amortyzacja (620) (879)
Koszty ogélnego zarzadu i administracji (560) (634)
Koszty finansowe (237) (244)
Podatek dochodowy (32) -
Strata ze zbycia aktywow i odpisy aktualizujace warto$¢ (891) -
pozostatych inwestycji
Zysk/(strata) przed podzialem dla akcjonariuszy (1,891) (371)
mniejszosciowych
Zysk/(strata) akcjonariuszy mniejszosciowych 1,218 250
Zysk/(strata) netto przypisywany/-a akcjonariuszom (673) (121)
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje (0.013) (0.002)
(w EUR)
Przeptywy srodkow pienieinych z dziatalnosci zaniechanej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 163 381
operacyjnej/(wykorzystane na dziatalno$¢ operacyjna)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (632) (507)
inwestycyjnej/(wykorzystane na dziatalno$¢ inwestycyjna)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 417 53
finansowej/(wykorzystane na dziatalnos¢ finansowa)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci (52) (73)
zaniechanej/(wykorzystane na dzialalnos$¢ zaniechang)
Wplyw zbycia na sytuacje finansowq Grupy

2008
EUR
(tysiace)

Rzeczowe aktywa trwale (460)
Warto$ci niematerialne i prawne (50)
Zapasy (136)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1
Zobowiazania wobec dostawcow i pozostate 645

Aktywa i zobowiazania netto
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Wynagrodzenie otrzymane gotoéwka 1
Gotéwka wydatkowana €))

Wplywy pieni¢zne netto -
Nota 25 — Przychody

Dzialalnos¢ zaniechana

Dzialalnosé kontynuowana (patrz Nota 24) Razem
Rok obrachunkowy
2008 2007 2008 2007 2008 2007
(tysiace) EUR
Sprzedaz w kinach 154,674 124,120 - - 154,674 124,120
Dystrybucja 24,450 22,972 - - 24,450 22,972
Kasety wideo i ptyty DVD - - 2,557 3,891 2,557 3,891
Pozostate 9,927 10,357 - - 9,927 10,357
Razem przychody 189,051 157,449 2,557 3,891 191,608 161,340

Nota 26 — Koszty operacyjne

Dziatalno$¢ zaniechana

Dzialalnosé kontynuowana (patrz Nota 24) Razem
Rok obrachunkowy
2008 2007 2008 2007 2008 2007
(tysiace) EUR

Koszty sprzedazy w 114,431 90,356 - - 114,431 90,356
kinach
Koszty dystrybucji 22,475 21,436 - - 22,475 21,436
Koszty kaset wideo i ptyt - - 2,108 2,505 2,108 2,505
DVD
Pozostate 584 3,424 - - 584 3,424
Amortyzacja

17,758 14,561 620 879 18,378 15,440
Koszty operacyjne ogétem 155,248 129,777 2,728 3,384 157,976 133,161
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Nota 27 — Przychody/koszty finansowe

A. Przychody finansowe

Rok obrachunkowy
2008 2007
(tysiace) EUR
Przychody z tytutu odsetek 549 506
Dodatnie réznice kursowe 1,300 1,051
Razem przychody finansowe 1,849 1,557
B. Koszty finansowe
Rok obrachunkowy
2008 2007
(tysiace) EUR
Poniesione koszty odsetkowe (6,107) (3,564)
Kapitalizowane koszty odsetkowe (1) 2,541 63
Ujemne rdéznice kursowe (1,539) (1,785)
Razem skonsolidowane koszty finansowe (5,105) (5,286)
Minus: financial expenses of
discontinued operations (see Note 24) 237) (244)
Total financial expenses of continuing operations (4,868) (5,042)

(1) Spéltka kapitalizuje koszty odsetkowe dotyczace kosztéw budowy w toku oraz innych $rodkéw trwatych przed
oddaniem ich do uzytkowania.

Nota 28 - Strata na zbyciu, umorzenia pozostalych inwestycji i inne koszty

Ta pozycja obejmuje gltownie inne stratg kapitatowa na zbyciu $rodkéw trwatych i innych
aktywow.
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Nota 29 - Podatki dochodowe

I. Przepisy prawa podatkowego obowiazujace Grupe

1.

3.

Wyniki dzialalno$ci operacyjnej do celéw podatkowych Spoétki oraz jej
holenderskich spétek zaleznych sa obliczane zgodnie z holenderskimi przepisami
prawa podatkowego.

Stawki podatkowe obowiazujace Spotke i jej spotki zalezne przedstawiono
ponizej:

Spétka zalezna Stawka podatkowa
Holandia 25.5% - (2007 - 25.5%)
Wegry 16% - (2007 - 16%)
Czechy 21% - (2007 - 24%)
Polska 19% - (2007 -19%)
Izrael 27% - (2007 - 29%)
Bulgaria 10 % - (2007 - 15%)
Rumunia 16 % - (2007 - 16%)

W kilku krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, stawki podatkowe ulegna zmianie z
dniem 1 stycznia 2009 roku, jak przedstawiono ponizej:

- W Czechach na 20%

- W Izraelu na 26%

Decyzja organéw podatkowych w Izraelu

Grupa otrzymata specjalna decyzje izraelskich organéw podatkowych umozliwiajaca transfer
dziatalnosci prowadzonej w Izraelu do spétki IT-2004 oraz transfer akcji wszystkich izraelskich
spétek operacyjnych do holenderskiej spétki. Zgodnie z ta decyzja, ITIT zobowiazato si¢ nie
sprzedawac akcji Spotki przez okres czterech lat a Spétka zobowigzata si¢ ptaci¢ podatek od
wszelkich przysztych zyskéw z tytutu sprzedazy izraelskich spétek zaleznych w Izraelu.

II. Odroczony podatek dochodowy

1.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest gtéwnie tworzona dla wszelkich

tymczasowych réznic pomigdzy wartoScia aktywow 1 zobowiazan dla potrzeb rachunkowych i
podatkowych przy uzyciu stawki podatkowej, ktéra moze obowiazywa¢ w momencie odliczenia
odroczonego podatku dochodowego.

Wykorzystanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zalezy od uzyskania
wystarczajacego dochodu podlegajacego opodatkowaniu w okresie, w ktérym aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego maja zosta¢ zrealizowane. Opierajac si¢ na wszystkich
dostgpnych informacjach kierownictwo uwaza, ze catos¢ aktywoéw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego moze zosta¢ wykorzystana i dlatego nie utworzono zadnej rezerwy z tego
tytutu.
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2. Zmiany odroczonego podatku dochodowego w zakresie aktywow i zobowigzan podatkowych dotycza
ponizszych pozycji:

Odroczony podatek dochodowy wykazany w 31 grudnia
aktywach:
2008 2007*
(tysiace) EUR

Prawa do §wiadczen pracowniczych 112 83
Majatek trwaty 1 (1,940)
Straty podatkowe z dziatalno$ci operacyjnej z lat 426 1,630
ubiegtych
Zobowiazania dlugoterminowe - 1,365
Pozostate 516 72

1,055 1,210
Odroczony podatek dochodowy wykazany 31 grudnia
w zobowiazaniach: .

2008 2007
(tysiace) EUR

Prawa do $wiadczeh pracowniczych (65) -
Majatek trwaty 5,656 2,584
Straty podatkowe z dziatalno$ci operacyjnej z lat (1,187) (559)
ubiegtych
Zobowiazania dlugoterminowe (1,794) -
Pozostate 722 (57)

3,332 1,968

III. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje:

Rok obrachunkowy
2008 2007
(tysiace) EUR
Biezacy podatek 1,652 388
Odroczony podatek dochodowy 101 (106)
Dotyczacy lat ubiegtych 220 (387)
Wptyw redukcji stawki podatkowe;j 59) 470)
Zobowiazania/(aktywa) z tytutu podatku 1,914 (875)

dochodowego

" Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wspélnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do uzytkowania
(patrz Nota 4A).
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IV. Rozliczenie podatku

Réznice pomigdzy podatkiem obliczonym na podstawie dochodu brutto przy uzyciu zwyklej stawki
podatkowej a zobowigzaniem podatkowym wykazanym w sprawozdaniu finansowym zostaty
wyjasnione ponizej:

Rok obrachunkowy
2008 2007
(tysiace) EUR
Podatek obliczony przy uzyciu zwyklej stawki
(2008: 25.5%; 2007: 25.5%) 4,612 3,829
Korekta z tytutu obnizonej stawki podatkowej dla
zagranicznych spétek zaleznych (1,853) (796)
Wplyw redukcji stawek podatkowych
na odroczony podatek dochodowy 578 470)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania 1,022 1,142
przychodu
Wplyw wykorzystania strat podatkowych 1,733) (1,041)
Dochéd zwolniony z opodatkowania (508) (1,915)
Podatek dotyczacy lat ubiegtych 220 (387)
Pozostate roznice (426) (937)
Odroczony podatek dochodowy 1,914 (575)

zobowiazanie/(aktywa)

Nota 30 - Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powiazane
Podmioty sa uznawane za powiazane, jesli taki podmiot moze kontrolowa¢ lub ma znaczacy wpltyw na
drugi podmiot w zakresie decyzji finansowych i operacyjnych.

Relacje te obejmuja:

1. Relacje podmiotu dominujacego i spotki zaleznej.

2. Podmioty wspétzalezne.

3. Osoby, ktére poprzez tytul wlasnosci, maja istotny wptyw na przedsigbiorstwo oraz ich najblizsza
rodzina.

4. Kluczowi cztonkowie kierownictwa.

Grupa jest kontrolowana przez L.T. International Theatres Ltd. spdotke zatozona w Izraelu, posiadajaca
64,35% wyemitowanych akcji spétki (64,13% w 2007 roku). Pozostate 35,65% znajduje si¢ w posiadaniu
inwestor6w indywidualnych i walory te sa notowane na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie.
Podmiotem dominujacym grupy jest Israel Theatres Ltd, spétka prawa izraelskiego. Osobami

kontrolujacymi Grupe sa p. Moshe Greidinger oraz p. Israel Greidinger pelniacy funkcje czionkéw
Zarzadu Spoiki.

77



Cinema City International N.V.

Bilans Spoétki
(przed zatwierdzeniem wynikow)
Nota 30 - Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

Transakcje z powigzanymi jednostkami:

a. Przychody (koszty):

Rok obrachunkowy
2008 2007
(tysigce) EUR
Przychody z tytutu dzierzawy (483) (444)
Ustugi zarzadcze 915 302

Wszelkie nieuregulowane nalezno$ci z podmiotami powigzanymi wyceniane s3 na zasadach
rynkowych. Zadne z tych naleznoSci nie sa zabezpieczone.

b. Israel Theatres Ltd. (podmiot dominujacy ITIT) dzierzawi nieruchomosci, na ktorych znajduja sig
cztery kina nalezace do Spéiki. Laczne roczne optaty z tytutu dzierzawy wyzej wymienionych
nieruchomosci wynosity 332 000 EUR (488 000 USD).

c. Zgodnie z umowami zarzadzania zawartymi pomigdzy Spo6tka a Israel Theatres, Spétka Swiadczy na
rzecz Isreal Theatres pewne ustugi zarzadzania przez czas nieokre§lony. Ustugi zarzadcze obejmuja
ustugi zarzadzania biurem i ustugi rachunkowe w formie udostgpnienia Israel Theatres pracownikow
wyzszego szczebla oraz zarzadzanie dziatalnoscia Israel Theatres. Umowa $wiadczenia ushug
zarzadczych zostala zawarta na stata kwotg 337 000 EUR (496 000 USD).

d. Forum Film Ltd. oraz Giant Video wynajmowaly pomieszczenia biurowe i magazynowe od Israel
Theatres od lutego 1994 roku w zamian za wynagrodzenie w wysokosci 10 000 EUR (13 000 USD)
miesigcznie indeksowane wedlug indeksu cen towaréw konsumpcyjnych. Israel Theatres wynajmuje
pomieszczenia biurowe w Herzlii i Hajfie na rzecz IT-2004 w zamian za roczne wynagrodzenie w
wysokosci 111 000 EUR (586 000 NIS). Czynsz jest powiazany z izraelskim indeksem cen towaréw
konsumpcyjnych.

e. RESB EOOQOD, spoétka zalezna w 100% od Spétki w trakcie 2008 roku §wiadczyta ustugi zarzadzania
nieruchomosciami oraz ustugi doradcze wartosci 360.000 EUR na rzecz Mo Plovdiv EOOD (nie
konsolidowana inwestycja dostgpna do sprzedazy) oraz Park Tower EOOD ( w 100% zalezna od
Israel Theatres Ltd).
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Nota 30 - Transakcje z podmiotami powigzanymi (cd.)

f. W grudniu 2003 roku umowy o pracg zawarte z p. Moshe Greidingerem, p. Israelem Greidingerem
oraz p. Amosem Weltschem ("cztonkowie Zarzadu") podpisane pierwotnie z ITIT w 1998 roku
zostaty przeniesione na Spétkg. Zobowiazania Spétki z tytutu tych uméw zostang zrealizowane przez
Spotke lub przez jej izraelskie spétki zalezne.

Zgodnie z wyzej wspomniang umowa, taczne miesigczne wynagrodzenie brutto cztonkéw Zarzadu

wynosi 27000 EUR (37000 USD) miesigcznie (niezalezne), ktére wraz z powigzanymi
swiadczeniami pracowniczymi wynosi tacznie 32 000 EUR (44 000 USD) miesigcznie.

Ponadto cztonkowie Zarzadu sa uprawnieni do rocznej premii w wysokosci 7% skonsolidowanego
dochodu brutto Spétki w kazdym roku podatkowym. Wyzej wspomniani czlonkowie zarzadu
podpisali umowy o pracg¢ ze Spoétka na czas nieokres$lony; umowy moga zostaé wypowiedziane z
zachowaniem szeS$ciomiesi¢gcznego okresu wypowiedzenia; czlonkowie zarzadu zobowiazali si¢ nie
podejmowac dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spéiki przez okres 12 lat od daty wypowiedzenia
zatrudnienia w Spotce.

24 listopada 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki zatwierdzito nowa polityke
wynagradzania, ktéra potwierdzita prawo czlonkéw Zarzadu do otrzymywania miesigcznego
wynagrodzenia podstawowego oraz rocznego udzialu w puli premii pieni¢znej przeznaczonej dla
cztonkéw Zarzadu w wysokosci 7% dochodu brutto Spétki przed wyptaceniem premii. Ponadto,
zgodnie z ta sama polityka wynagradzania, kazdy cztonek Zarzadu jest uprawniony do samochodu
stuzbowego, sktadek na fundusz odpraw oraz ustawowy fundusz oszczgdno$ciowy, zwrotu kosztéw
podrézy stuzbowych oraz rozsadnych kosztéw biznesowych.

Réwniez 26 listopada 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito nowy
dlugoterminowy program motywacyjny ("Program"). Planem objgci sa pracownicy spdtek
wchodzacych w sktad Grupy, jak réwniez cztonkowie Zarzadu.

W ramach Programu zaréwno prawa do opcji na akcje Spétki oraz premie pieni¢zne moga zostac
udzielone uczestnikom. W latach obrachunkowych 2008 i 2007 zadne opcje na akcje nie zostaty
udzielone cztonkom Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Spdétki otrzymali taczne wynagrodzenie w wysokosci 1 911 000 EUR (2007 r.:
1 662 000 EUR). Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki otrzymali taczne wynagrodzenie w wysokos$ci
93 000 EUR (2007 r.: 93 000 EUR). Catkowite wynagrodzenie jest zaliczane do kosztoéw ogdlnego
zarzadu. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie otrzymali zadnych opcji na akcje Spoétki w latach
obrachunkowych 2008 i 2007.
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Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu jest dzielone posréd cztonkéw Zarzadu w nastgpujacy sposob:

Rok obrachunkowy
2008 2007
(tysiace) EUR
Dyrektor generalny:
Wynagrodzenie i pozostate §wiadczenia krétkoterminowe 229 207
Swiadczenia emerytalne 13 11
Premia zarzadu 634 546
876 764
Dyrektor operacyjny:
Wynagrodzenie i inne powiazane kKoszty 186 166
Swiadczenia emerytalne 11 10
Premia zarzadu 317 272
514 448
Dyrektor finansowy:
Wynagrodzenie i inne powiazane koszty 193 168
Swiadczenia emerytalne 11 9
Premia zarzadu 317 273
521 450
Razem 1,911 1,662

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej jest z zasady wyplacane w réwnych cze$ciach.

Udzial spotki wspéizaleznej Forum Film Ltd. w wyzej wspomnianym wynagrodzeniu p. Mosche
Greidingera i p. Israela Greidingera wynosi 33% i w pelni pokrywa cze$¢ wyzej wspomnianych premii
dotyczacych jej wiasnych przychodéw.

g. Rodzina Greidingeréw posrednio kontroluje gtéwnego akcjonariusza Spétki — ITIT — poprzez swéj
udzial wigkszo§ciowy w Israel Theatres Limited. Ponad 75% udzialéw Israel Theatres Limited
znajduje si¢ posrednio w posiadaniu p. Israela Greidingera, p. Moshe Greidingera i ich rodzin.

50% sp6tki Norma Film nie nalezy do Spéiki i znajduje si¢ w posiadaniu M.I.Greidinger Investment
Limited bedacych wlasno$cia p. Moshe Greidingera i p. Israela Greidingera po potowie.

h. Udziaty mniejszo$ciowe stanowia przede wszystkim 50% posredni udziat w kapitale wiasnym Forum
Film Ltd. znajdujacy si¢ posiadaniu M.I. Greidinger Investment Limited (patrz Nota 30.(g)). Zgodnie
z umowa spotki Forum Film Ltd, Spéika jest uprawniona do nominowania trzech z pigciu cztonkéw
zarzadu Forum Film Ltd i w konsekwencji kontroluje wszelkie wazniejsze decyzje spotki.
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1. Spoétka zawarta umowe odszkodowania z kazdym cztonkiem zarzadu i kierownictwa. Umowy te
maja za zadanie w petni zrekompensowac i ograniczy¢ osobista odpowiedzialno$¢ cztonkéw
zarzadu i kierownictwa w niektérych okoliczno$ciach wobec Spdtki i jej akcjonariuszy z tytutu
dziatan lub zaniechan w ramach pelnienia obowiazkéw stuzbowych. Spétka wykupita
ubezpieczenie dla cztonkéw zarzadu i kierownictwa.

j-  Spoika jest podmiotem zaleznym LT.LT., kéry, jak opisano jest w petni zalezng sp6tka od Israel
Theatres Ltd. Grupa Israel Theatres sktada si¢ ze spétek bezposrednio lub posrednio posiadanych
w pelni lub w czgsci przez Israel Theatres. Spoétka jest podmiotem zaleznym w Grupie Israel
Theatres, ktéry prowadzi calg dziatalnos¢ grupy zwiazana z kinami, wlacznie z dystrybucja filméw
i dystrybucja filméw na DVD, reklama kinowa i realizacja projektow deweloperskich ( w
przypadku, kiedy dziatalno$¢ na rynku nieruchomosci jest chociaz w czeSci zwigzana z budowa
kina). Israel Theatres jest bezposrednio zaangazowany i poprzez inne spdtki zalezne w rézne nie
zwiazane z kinami dzialalno$ci, wiacznie z dziatalno$cia na rynku nieruchomosci w Izraelu i w
Europie Srodkowej i Wschodniej, ktéra nie jest zwiazana z kinami.

Israel Theatres, ITIT oraz jej cztonkowie zarzadu i1 kierownictwa wyzszego szczebla zobowiazali
si¢ nie podejmowa¢ dziatalnosci konkurencyjnej, posrednio lub bezposrednio, wobec dziatalnoSci
Spotki w zakresie wyswietlania filméw, dystrybucji i wypozyczalni wideo. Zobowiazanie to
obowiazuje przez okres pelnienia obowiazkéw przez czionkéw zarzadu i kierownictwa lub
posiadania udziatéw wigkszosciowych w Spétce. Umowa wyraznie stanowi, ze Israel Theatres oraz
ITIT nie moga zajmowacl si¢ zagospodarowaniem, sprzedaza ani dzierzawa nieruchomosci dla
potrzeb kin lub wypozyczalni wideo bez uprzedniej pisemnej zgody Spoiki, jesli nieruchomosci nie
sa przeznaczone dla Spétki.

Nota 31 - Instrumenty finansowe i zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Gléwne instrumenty finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne oraz $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, obejmuja kredyty bankowe, pozyczki akcjonariuszy i krétkoterminowe kredyty bankowe.
Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest zapewnienia finansowania dziatalnosci Grupy.
Grupa dysponuje ré6znymi innymi instrumentami finansowymi, np. naleznosci i zobowiazaniami z tytulu
dostaw 1 ustug, bezposrednio wynikajacymi z dziatalnosci operacyjne;.

Grupa zawiera takze transakcje pochodne, gtéwnie walutowe kontrakty terminowe. Ich celem jest
zarzadzanie ryzykiem zmian kursu wynikajacym z dzialalno$ci Grupy oraz zrddet finansowania tej
dziatalno$ci. W latach obrachunkowych 2008 i 2007 polityka Grupy zabraniala obrotu instrumentami
finansowymi.

Do gtéwnych ryzyk wynikajacych z instrumentéw finansowych Grupy naleza: ryzyko st6p procentowych,
ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe i ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i tworzy zasady zarzadzania
kazdym z tych ryzyk, ktére zostaly przedstawione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych wynikajace z wszystkich instrumentéw finansowych. Polityka rachunkowa Grupy w zakresie
pochodnych instrumentéw finansowych zostata przedstawiona w Nocie 2.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze zmiany cen rynkowych, w tym kurséw walutowych, stép procentowych i
kurséw akcji, wptyna na przychody Grupy lub warto§¢ posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
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Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest zarzadzanie i kontrola ekspozycji na ryzyko rynkowe w
ramach mozliwych do zaakceptowania parametréw przy jednoczesnej optymalizacji zwrotéw z inwestycji.

(i) Ryzyko cen

Narazenie Grupy na ryzyko cen zbywalnych papieréw warto$ciowych nie jest znaczace ze wzgledu na
bardzo male kwoty zainwestowane w zbywalne papiery warto§ciowe w stosunku do catkowitej warto$ci
aktywow Grupy.

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy sktadaja si¢ z udziatéw w kilku aktualnie
budowanych centrach handlowych w Bulgarii (patrz Nota 12). Ze wzgledu na zwarcie umowy sprzedazy
udziatu w Mall of Plovdiv natychmiast przed otwarciem tego centrum handlowego za ceng obliczong
wedlug uzgodnionego wzoru, narazenie Grupy na ryzyko zmiany ceny tego skladnika aktywow
finansowych jest relatywnie niskie. Celem posiadania potowy udzialéw w pozostalych dwdch
budowanych centrach handlowych jest zasadniczo sprzedaz ich w perspektywie krétkoterminowej. Wyniki
tych inwestycji sa aktywnie monitorowane 1 zarzadzane wedtug wartosci godziwe;j.

Nota 31 - Instrumenty finansowe i zarzgdzanie ryzykiem finansowym (cd.)

Ryzyka rynkowe (cd.)

(ii) Ryzyko walutowe

Grupa ponosi ryzyko walutowe w zwiazku z przysztymi transakcjami handlowymi oraz aktywami i
zobowiazaniami wyrazanymi w walutach innych niz odpowiednie lokalne waluty funkcjonalne: butgarska
lewa, czeska korona, wegierski forint, polski ztoty, nowa izraelska szekla oraz Euro na poziomie
podmiotu dominujacego. Grupa monitoruje swoje zaangazowanie w walutach innych niz odpowiednie
waluty funkcjonalne na poziomie kazdej jednostki. Grupa zawarta kontrakty walutowe typu forward w
celu zabezpieczenia czgSci swoich kosztéw wyrazonych w USD i EUR — patrz nizej.

Zmiany kurséw walut przedstawione ponizej mialyby nastgpujacy wptyw na zysk/(stratg):

(a) zmiana kursu euro do czeskiej korony, wegierskiego forinta, rumunskiego leja lub polskiego ztotego o
+/- 12%

(b) zmiana kursu euro do dolara amerykanskiego o +/- 12.4%

(c) zmiana kursu euro do nowego izraelskiego szekla o +/- 11,4%zmiana kursu dolara amerykanskiego
do czeskiej korony, wegierskiego forinta, rumunskiego leja lub polskiego ztotego o +/- 19,3%

(e) zmiana kursu dolara amerykanskiego do nowego izraelskiego szekla o +/- 14,6%

Te zmiany kurséw walut wynikaja z historycznych wahan. Poniewaz kurs bulgarskiej lewy do euro nie

ulega zmianie, zaktada si¢ brak zmian kursu euro do butgarskiej lewy.

Calkowity wplyw na zysk/(strate) Rok obrachunkowy 2008
EUR do USD do
CZK, CZK, HUF,
HUF, RON EUR do EUR do RON USD do
lub PLN USD NIS lub PLN NIS
(tysiace) EUR
Razem aktywa/(zobowigzania) (8,286) (23) 18 55 728
Rozsadna zmiana 12% 12.4% 11.4% 19.3% 14.6 %
Catkowity wplyw dodatnich zmian na zysk (7,932) (1.05) 10.95 817 50.6
Catkowity wplyw ujemnych zmian na zysk 7,932 1.05 (10.95) (817) (50.6)
Calkowity wplyw na zysk/(strate) Rok obrachunkowy 2007
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EUR do USD do
CZK, HUF EUR do EUR do CZK, HUF USD do
lub PLN USD NIS lub PLN NIS
(tysiace) EUR
Razem aktywa/(zobowiazania) (11,014) 6 174 485 35)
Rozsadna zmiana 7% 10% 5% 13% 11%
Catkowity wplyw dodatnich zmian na zysk (777) (5.5) 4.35 1,375 (24.3)
Catkowity wptyw ujemnych zmian na zysk 777 5.5 4.35) (1,375) 24.3

Nota 31 - Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym (cd.)

Ryzyka rynkowe (cd.)

(iii) Ryzyko stop procentowych

Grupa nie posiada zadnych znaczacych aktywow obcigzonych oprocentowaniem. Ryzyko stép
procentowych Grupy wynika z dlugoterminowych kredytéw i pozyczek. W przypadku swoich
dlugoterminowych kredytéw i pozyczek Grupa przyjeta polityke taczenia statych i zmiennych stép
procentowych (patrz Noty 20 i 21). Na dzien 31 grudnia 2008 i 2007 roku Grupa nie posiadata zadnych
kredytéw obciazonych statym oprocentowaniem.

Grupa analizuje swoje ryzyko stop procentowych w sposéb dynamiczny. Rézne scenariusze sa
przedmiotem symulacji uwzgledniajacych refinansowanie i odnowienie istniejacych pozycji. Na
podstawie tych scenariuszy Grupa oblicza wplyw okre$lonych zmian stép procentowych na zysk i straty.
W przypadku kazdej symulacji ta sama zmiana stopy procentowej jest stosowana dla kazdej waluty.
Scenariusze sa analizowane wylacznie dla zobowigzan stanowiacych istotne pozycje obciazone
oprocentowaniem. Na podstawie przeprowadzonych symulacji, zmiana stdp procentowych o 1%
spowodowatlaby zmniejszenie zysku netto o 530 000 EUR (2007 r.: 380 000 EUR).

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko zwiazane z mozliwos$cia poniesienia przez Grupg straty finansowej, w
przypadku gdy klient Iub kontrahent instrumentu finansowego nie spetni swoich zobowiazad umownych,
wynikajace gléwnie z naleznosci Grupy od klientéw oraz zabezpieczen inwestycji.

Instrumenty finansowe potencjalnie narazajace Grupg na koncentracje ryzyka kredytowego gldwnie
obejmuja srodki pienigzne, inwestycje krétkoterminowe 1 nalezno$ci. Grupa deponuje $rodki pienigzne i
inwestycje krétkoterminowe w instytucjach finansowych o wysokim ratingu kredytowym. Zarzad nie
przewiduje, aby jakikolwiek kontrahent nie dotrzymat swoich zobowiazan. Koncentracja ryzyka
kredytowego w zakresie naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest ograniczona ze wzgledu na duza liczbg
klientéw stanowiacych bazg klientéw Grupy.

Warto$¢ bilansowa aktywow finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje kredytowa.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe w dniu bilansowym wynosita:

31 grudnia
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2008 2007 '
(tysiace) EUR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16,415 13,392
Naleznos$ci od powiazanych jednostek 750 299
Pozostate naleznos$ci 14,294 16,084
Niezbywalne papiery warto§ciowe przeznaczone do sprzedazy 1,358 60
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 10,509 6,914
Krétkoterminowe lokaty bankowe 936 349
Umowy wymiany walutowej 3,073 -
47,335 37,098

! Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wspélnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do
uzytkowania (patrz Nota 4A).
? Pozostata cze$¢ pozycji bilansowej "Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” to $rodki pienigzne w kasie.
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Ryzyko kredytowe (cd.)

Jako$¢ kredytowa aktywéw finansowych, ktére nie sa przeterminowane ani nie utracity wartosci, moze
zosta¢ oceniona w odniesieniu do zewngtrznych ratingéw kredytowych (jesli sa one dostgpne) lub do
historycznych informacji na temat odpowiednich wskaznikéw braku sptaty przez kontrahenta:

31 grudnia
2008 2007°
(tysiace) EUR
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug:
Kontrahent bez zewnetrznego ratingu kredytowego/o nieznanym ratingu
Grupa 1* 16,251 13,320
Grupa 27 164 62
Grupa 3 © - 10
Razem naleinosci z tytutu dostaw i ustug 16,415 13,392
Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych i depozyty krétkoterminowe
AAA 8,303 4,675
AA 17 1,445
A 2,189 794
Razem srodki pienigine na rachunkach bankowych’ 10,509 6,914

Rezerwa na naleznosci watpliwe pozostata na prawie niezmienionym poziomie (128 000 EUR na 31
grudnia 2008 wobec 123 000 EUR na 31 grudnia 2007)

? Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wspélnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony
do uzytkowania (patrz Nota 4A).

* Grupa 1 — nowe naleznosci (okres krétszy niz 6 miesiecy)

5 Grupa 2 — obecne naleznosci (okres dtuzszy niz 6 miesiecy) wywiazujacy sig ze swoich zobowiazan w przesztosci

® Grupa 3 — obecne naleznosci (okres dtuzszy niz 6 miesiecy) nie zawsze wywiazujacy sie ze swoich zobowiazan w przesztosci.
Wszystkie zalegte naleznos$ci zostaly w cato$ci optacone.

" Pozostata cze$é pozycii bilansowej "Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” to $rodki pieniezne w kasie.
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Nota 31 - Instrumenty finansowe i zarzgdzanie ryzykiem finansowym (cd.)

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, ze Grupa nie bedzie mogta spetnit swoich zobowiazah finansowych w miare
ich zapadania. Podej$cie Grupy do kwestii zarzadzania ptynno$cia polega na stalym zapewnianiu, w
najwigkszym mozliwym stopniu, wystarczajacej ptynnosci do spetniania zobowigzan w miar¢ ich
zapadania, zaré6wno w normalnych, jak i nadzwyczajnych warunkach, bez ponoszenia strat nie do
przyjecia i bez ryzykowania reputacja Grupy.

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci oznacza dysponowanie wystarczajacymi Srodkami pieni¢znymi
1 zbywalnymi papierami wartoSciowymi, dysponowanie finansowaniem w odpowiedniej wysokoSci w
ramach udzielonych kredytéw. Ze wzgledu na dynamiczny charakter prowadzonej dziatalnosci, Grupa
dysponuje elastycznymi zrédtami finansowania majac dostgp do otwartych linii kredytowych.

Ponizsza tabela przedstawia analiz¢ zobowigzan finansowych oraz nierozliczonych pochodnych
zobowiazan finansowych Grupy w podziale wedlug rezydualnych terminéw wymagalnosci na dzien
bilansowy. Kwoty podane w tabeli sa kwotami umownych niezdyskontowanych srodkéw pieni¢znych.

Stan na dzien 31 grudnia 2008 roku
Mniejniz Odllatdo2 Od2latdoS5

1 rok lat lat Ponad 5 lat

(tysiace) EUR
Pozyczki i kredyty 4,497 12,927 45,510 8,745
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 108 108 1,259 1,751
Zobowiazania krétkoterminowe* 32,914 535 69 -

Stan na dzien 31 grudnia 2007 roku
Mniejniz Od1llatdo2 Od2latdoS5

1 rok lat lat Ponad 5 lat

(tysiace) EUR
Pozyczki i kredyty 5,272 5,462 17,428 11,912
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe - 43 1,205 1,289
Zobowiazania krétkoterminowe* 26,819 - - -

* bez pozyczek krétkoterminowych i przychodéw otrzymanych przed terminem

Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku Spdtka zawarla kontrakty zabezpieczajace
ptatnosci dotyczace dziatalnosci kinowej w Polsce, na Wegrzech i w Czechach przed zmianami kursu
wymiany dolara amerykanskiego oraz euro w 2008 i 2009 roku odpowiednio w stosunku do polskiego
ztotego, wegierskiego forinta i korony czeskiej. W celu zabezpieczenia ptatnosci powyzszych zobowiazao
Spétka zawarta walutowe kontrakty forward na zakup 400 000 USD na poczatku kazdego miesiaca w
okresie do grudnia 2008 roku oraz na zakup 300 000 EUR i 500 000 USD ® na poczatku kazdego miesiaca
w okresie do grudnia 2010 roku po statej cenie wyrazonej w polskich ztotych.

Spotka zawarta kolejne walutowe kontrakty forward na zakup 265 000 USD na poczatku kazdego
miesigca w okresie do grudnia 2008 roku oraz zaciagne¢ta kolejne zobowiazania na zakup 255 000 USD na
poczatku kazdego miesiaca' w okresie do grudnia 2010 roku po statej cenie wyrazonej w wegierskich
forintach. Powyzsze kontrakty walutowe forward zostaty wykazane w skonsolidowanym bilansie na dzien
31 grudnia 2008 roku w wysokosci ich wartosci godziwe;j.

¥ Starting from 1 January 2009.
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Nota 31 - Instrumenty finansowe i zarzgdzanie ryzykiem finansowym (cd.)

Pochodne instrumenty finansowe (cd.)

Spétka zawarla kolejne walutowe kontrakty forward na zakup 90 000 USD na poczatku kazdego miesiaca
w okresie do August 2011 roku po statej cenie wyrazonej w czeskich koronach.

Zmiany w warto$ci godziwej uméw podpisywanych od 1 stycznia 2008 r., ktore stanowia zabezpieczenie
efektywne ksiggowane sa bezposrednio na kapital wlasny w ramach odrebnej rezerwy zabezpieczajacej.
Spétka przeznacza te umowy na zabezpieczenie przysztych wahan przeptywéw pieni¢znych wynikajacych
z r6znic kurséw wymiany EUR 1 USD na waluty lokalne, zgodnie z powyzszym opisem. Stosowne kwoty
uwalniane sa z rezerwy zabezpieczajacej na rachunek zyskéw i strat z chwila rozliczenia danej transakcji.

Wartosci godziwe
Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych oraz odpowiadajace im wartosci ksiggowe
wykazane w bilansie przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Stan na dzien 31 grudnia 2008 roku Stan na dzien 31 grudnia 2007 roku

Wartos$é Wartos¢
bilansowa  Wartos¢ godziwa bilansowa Wartosé
godziwa
(tysiace) EUR

Naleznosci z tyt. dostaw i 16,415 16,415 13,392 13,392
ustug
Naleznosci od powiazanych 750 750 299 299
jednostek
Naleznosci z tytutu podatku 355 355 876 876
dochodowego
Naleznosci od instytucji
rzadowych 2,314 2,314 4,018 4,018
Pozostale naleznosci 11,980 11,980 12,066 12,066
Zbywalne papiery wartosciowe 1,358 1,358 60 60
Aktywa sklasyfikowane jako
dostgpne do sprzedazy* 33,564 33,564 2,400 2,400
Srodki pieni¢zne i ich 11,780 11,780 8,012 8,012
ekwiwalenty
Krétkoterminowe lokaty 936 936 349 349
bankowe
Umowy na instrumenty
walutowe™** 3,073 3,073 - -
Kredyty bankowe (71,679) (71,679) (40,074) (40,074)
Krétkoterminowe kredyty (29,680) (29,680) (13,303) (13,303)
bankowe
Leasing finansowy (1,398) (1,398) (1,467) (1,467)
Pozostate zobowiazania (934) (934) (1,070) (1,070)
dlugoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i (13,007) (13,007) (11,320) (11,320)
ustug
Zobowiazania wobec (1,334) (1,334) (428) (428)

podmiotéw powiazanych

&7



Cinema City International N.V.

Bilans Spoétki

(przed zatwierdzeniem wynikow)
Zobowiazania inwestycyjne (1,211) (1,211) (961) (961)
Rozliczenia migdzyokresowe (9,294) (9,294) (7,042) (7,042)
bierne
Zobowiazania wobec instytucji (2,325) (2,325) (1,235) (1,235)
rzadowych
Pozostale zobowiazania (5,977) (5,977) (4,903) 4,903)

(54,208) (54,318) (40,331) (40,331)

* Na dzien 31 grudnia 2008 szacunkowa warto$¢ godziwa aktywow sklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy
jest nie nizsza niz warto$¢ w bilansie (33 564 tys EUR). Na dzien 31 grudnia 2007 szacunkowa warto$¢ godziwa
aktywow sklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy jest nie nizsza niz warto$¢ w bilansie (2 400 tys EUR)

** zarowno dlugoterminowe jak i biezace
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Nota 32 - Zarzgdzanie kapitalem

Celem Grupy w zakresie zarzadzania kapitalem jest zabezpieczenie zdolnosci Grupy do
kontynuowania dziatalno$ci w celu zapewnienia zwrotu na kapitale dla akcjonariuszy oraz
korzy$ci dla innych zainteresowanych stron oraz utrzymanie optymalnej struktury kapitalowej w
celu zredukowania kosztow kapitatu. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatu
Grupa moze skorygowa¢ podziat zysku, zwrdci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe
akcje lub dokona¢ sprzedazy aktywéw w celu zredukowania zadluzenia. Tak jak inne podmioty
w tej branzy, Grupa monitoruje swéj kapital na podstawie analizy wskaznikéw zadluzenia i
dzwigni finansowej. Na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku nie obowiazywaty
zadne wymogi w zakresie kapitatu zewngtrznego.

Wskaznik zadluzenia to stosunek zadluzenia netto do catkowitego kapitalu wtasnego.
Zadtuzenie netto to faczne zadtuzenie (w tym réwniez ‘zadtuzenie krétko- i dlugoterminowe’
wykazane w skonsolidowanym bilansie) minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. Wskaznik
dzwigni finansowej to stosunek zadluzenia netto do catkowitego kapitatu zaangazowanego.
Calkowity kapital zaangazowany to ‘kapitat wlasny’ wykazany w skonsolidowanym bilansie
plus zadluzenie netto finansujace aktywa operacyjne.

Wskaznik zadtuzenia i wskaznik dzwigni finansowej na dzien 31 grudnia 2008 i 2007 roku
przedstawiono ponizej:

31 grudnia
2008 2007 °
(tysiace) EUR

Zadluzenie wobec bankow:
Kredyty dlugoterminowe, w tym cz¢$¢ krétkoterminowa 71,679 40,074
Krétkoterminowe kredyty bankowe 29,680 13,303
Razem zadtuzenie 101,359 53,377
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (11,780) (8,012)
Zadluzenie netto 89,579 45,365
Budowa w toku (patrz Nota 7) (1,654) (2,339)
Wyposazenie nieotwartych jeszcze kin (patrz Nota 7) (3,527) (7,724)
Zadluzenie netto finansujace aktywa operacyjne 84,398 35,302
Kapitat wlasny razem 160,026 156,171
Razem kapital zaangazowany 244,424 191,473
Wskaznik zadtuzenia 56.0 % 29.2%
Wskaznik dzwigni finansowej 36.6% 23.7%

" Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wsp6lnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do uzytkowania
(patrz Nota 4A).
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Nota 33 — Warunki powigzania pozycji pieni¢znych

Aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczone
Krétkoterminowe depozyty bankowe ponad 3 miesiace

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Naleznosci od podmiotéw powiazanych
Zbywalne papiery wartosciowe
Kontrakty na instrumenty walutowe

Zobowigzania

Krétkoterminowe kredyty bankowe

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze
Pozostale zobowiazania

wobec podmiotéw powiazanych

Kredyty dlugoterminowe (w tym czg$¢ biezaca)
Prawa pracownikéw do $§wiadczen emerytalnych

Aktywa
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe depozyty bankowe - zabezpieczone

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Naleznosci od podmiotéw powiazanych
Pozyczki  krétkoterminowe  udzielone
zaleznym

Zbywalne papiery wartosciowe

Zobowiazania
Krétkoterminowe kredyty bankowe
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wspdlnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do uzytkowania

(patrz Nota 4A).

sp6tkom

31 grudnia 2008 roku
Wyrazone w
Wyrazone w Wyrazone w lub lub
lub powiazane powiazane powigzane Razem
z EUR z USD V/
walutami
obcymi
(tysiace) EUR
6,058 878 4,844 11,780
345 - - 345
- - 591 591
36 16,379 16,415
2,586 442 11,266 14,294
228 - 522 750
1,324 - 34 1,358
784 2,289 - 3,073
11,361 3,609 33,636 48,606
- - 29,680 29,680
1,004 416 11,587 13,007
32 - 1,662 1,694
5,246 142 13,419 18,807
849 - 485 1,334
53,262 - 18,417 71,679
- - 346 346
60,393 558 75,596 136,547
31 grudnia 2007 roku *
Wyrazone w
Wyrazone w Wyrazone w lub lub
lub powiazane powiazane powigzane Razem
z EUR z USD V/
walutami
obcymi
(tysiace) EUR
2,704 40 5,268 8,012
349 - - 349
31 2 13,359 13,392
4,763 829 10,492 16,084
88 - 211 299
95 - - 95
60 - - 60
8,090 871 29,330 38,291
- - 13,303 13,303
2,230 204 8,886 11,320
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Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze
Pozostale zobowiazania
wobec podmiotéw powiazanych
Kredyty dtugoterminowe (w tym czgs$¢ biezaca)
Prawa pracownikéw do §wiadczen emerytalnych

Nota 34 — Analiza segmentowa

15 - 1,528 1,543
3,122 230 10,789 14.141
- - 428 428
18,827 - 21,247 40,074
- - 217 217
24,195 434 56,398 81,026

Informacje o segmentach dziatalnosci dotycza segmentéw dziatalnosci Grupy i obszaréw geograficznych.
Gtéwny format — segmenty dziatalnoSci — wynikaja ze struktury zarzadczej i sprawozdawczej Grupy.
Dziatalno$¢ Grupy w Izraelu i Europie Srodkowej zostala podzielna na ponizsze gléwne segmenty

dzialalnosci:

- Prowadzenie kin;

- Dystrybucja - dystrybucja filméw;
- Video + DVD - wypozyczanie kaset wideo i ptyt DVD;
- Pozostata dziatalno$¢ obejmuje dziatalno$¢ Spétki zwiazang z nieruchomos$ciami.
Segmenty dziatalnosci:

Przychody
Sprzedaz klientom
zewngtrznym
Sprzedaz innym
segmentom

Razem przychody

Wyniki

Wyniki segmentu bez
amortyzacji oraz trwalej
utraty wartos$ci
Amortyzacja i trwala utrata
wartos$ci

Wynik segmentu

Koszty finansowe netto
Strata ze zbycia aktywow
Podatek dochodowy
Zyski mniejszos$ci

Zysk netto

Rok obrachunkowy 2008
(tysigce) EUR
Minus:
Kasety Kasety Dzialalnos
Dzialalnos¢ wideo i wideo ¢
plyty Wyla- Skonso- plyty kontynuow
DVD DVD ana
(zanie- (zanie-
kinowa Dystrybucja chane) Pozost czenia lidowane chane)
ale
154,674 24,450 2,557 9,927 - 191,608 2,557 189,051
- 6,766 - - (6,766) - - -
154,674 31,216 2,557 9,927 (6,766) 191,608 2,557 189,051
33,287 434 (111) 7,231 - 40,841 (111) 40,952
(17,296) (423) (620) 38) - (18,377) (620) 17,757)
15,991 11 (731) 7,193 - 22,464 (731) 23,195
(3,256) (237) 3,019)
(1,088) (891) (197)
(1,946) 32) (1,914)
1,482 1,218 264
17,656 (673) 18,329
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31 grudnia 2008 roku

(tysiace) EUR
Dzialalnosé Kasety wideo i
plyty DVD
kinowa Dystrybucja (zaniechane) Pozostale Nieprzypisa  Konsolidacja
ne
Aktywa segmentu 210,198 12,227 535 77,590 1,055 301,605
Zobowigzania segmentu 25,996 7,508 1,691 5,176 104,691 145,062
Naklady inwestycyjne 35,950 451 413 11,012 - 47,826
Nota 34 — Analiza segmentowa (cd.)
Rok obrachunkowy 2007
(tysiace) EUR
Pozost Minus:
Kasety afe Kasety Dziatalnos
wideo i wideo i ¢
Dziatalnosé plyty Wyla- Skonso- plyty kontynuow
DVD DVD ana
(zanie- (zanie-
kinowa Dystrybucja chane) czenia lidowane chane
Przychody
Sprzedaz klientom 124,120 22,972 3,891 10,357 - 161,340 3,891 157,449
zewngtrznym
Sprzedaz innym - 5,548 - - (5,548) - - -
segmentom
Razem przychody 124,120 28,520 3,891 10,357 (5,548) 161,340 3,891 157,449
Wyniki
Wyniki segmentu bez
amortyzacji oraz trwalej
utraty wartos$ci 28,378 (235) 752 5,705 - 34,600 752 33,848
Amortyzacja i trwala utrata
warto$ci (14,008) (456) 879) 97) - (15,440) 879) (14,561)
Wynik segmentu 14,370 (691) (127) 5,608 - 19,160 (127) 19,287
Koszty finansowe netto (3,729) (244) (3,485)
Strata ze zbycia aktywow (416) - (416)
Podatek dochodowy 575 - 575
Zyski mniejszosci 1,034 250 784
Zysk netto 16,624 (121) 16,745
31 grudnia 2007 roku
(tysiace) EUR
Dzialalnosé Kasety wideo i
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plyty DVD
kinowa Dystrybucja (zaniechane) Pozostale Nieprzypisa  Konsolidacja
ne

Aktywa segmentu ~ 200,360 14,960 2,087 24,742 1,210 243,359
Zobowiazania segmentu 23,942 6,869%* 1,024 ** 1,916 55,345 89,096
Naklady inwestycyjne 20,561 745 617 12,258 - 34,181

Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wspdlnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do uzytkowania

(patrz Nota 4A).
** przeklasyfikowane do celéw poréwnawczych
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Nota 34 — Analiza segmentowa (cd.)

Oprécz informacji na temat segmentéw dziatalno$ci wynikajacych ze struktury Grupy, ponizsze dane
zawierajq informacje na temat geograficznych obszaréw dziatalnosci. Obszar geograficzny zostat okre§lony
na podstawie lokalizacji sktadnika aktywow 1 pokrywa sig z lokalizacja klientéw.

31 grudnia 2008 roku
(tysigce) EUR
Nieprzyp Konsolidac
Polska Izrael Wegry Pozostale isane ja
Przychody
Sprzedaz klientom 102,478 34,605 27,334 27,191 - 191,608
zewngtrznym
Aktywa
Aktywa segmentu 138,939 39,515 16,442 105,654 1,055 301,605
Naktady 14,225 13,587 3,095 16,919 - 47,826
inwestycyjne
31 grudnia 2007 roku
(tysigce) EUR
Nieprzyp Konsolidac
Polska Izrael Wegry Pozostale isane ja

Przychody
Sprzedaz klientom 85,471 30,864 23,604 21,401 - 161,340
zewngtrznym
Aktywa
Aktywa segmentu 148,981 29,050 15,120 48,998 1,210 243,359
Naktady 12,192 2,348 3,585 16,056 - 34,181
inwestycyjne

Przeszacowane w celu odzwierciedlenia zmiany klasyfikacji wspdlnie kontrolowanego podmiotu na przeznaczony do uzytkowania

(patrz Nota 4A).

** Przeklasyfikowane do celéw poréwnawczych
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Nota 35 - Pracownicy

Koszty pracownicze zostaty przedstawione ponizej:

Wynagrodzenia

Koszty emerytur

Pozostate koszty socjalne
Transakcje rozliczane w akcjach
(patrz Nota 15(e))

Razem koszty osobowe

31 grudnia
2008 2007
(tysiace) EUR
16,854 14,580
1,239 1,038
2,054 1,220
174 300
20,321 17,138

W 2008 1 2007 roku koszty emerytur obejmowaly wyltacznie koszty statych sktadek.

Srednia liczba pracownikéw zatrudnionych przez Spéike, jej spotki zalezne i spélki joint venture, w
przeliczeniu na pelne etaty, wyniosta 1 943 w 2008 roku (w roku obrachunkowym 2007: 1617).
Geograficzny podziat $redniej liczby pracownikéw przedstawiono ponize;j:

Izrael

Polska

Wegry )
Pozostata czg$¢ Europy Srodkowej

Razem $rednia liczba pracownikéw

* W tym Czechy, Buigaria i Rumunia.

31 grudnia
2008 2007
464 472
860 685
342 260
277 200
1,943 1,617
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Nota 36 - Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej

31 grudnia 2008 roku (*)
Bezposrednie/ Posiadany przez
posrednie prawo Spétke udziat w
glosu kapitale
Spotki jednostki zaleznej Konsolidacja Waluta
%o % %o
LT. International Theatres 2004 Ltd. 100% 100% Petna (6)
L.T. Magyar Cinemas Kft 100% 100% Petna 2)
Cinema City Finance B.V. 100% 100% Petna (1)
Cinema City Poland Sp. z 0.0. 100% 100% Petna 4)
New Cinemas Poland Sp. z o.0. 100% 100% Petna “4)
IT Development 2003 Sp. z o.0. 100% 100% Petna 4)
LT. Czech Cinemas S.R.O. 100% 100% Petna 3)
Forum Home Entertainment Czech S.R.O. 100% 100% Petna 3)
New Age Cinema Czech S.R.O 100% 100% Petna 3)
I.T. Sofia B.V. 100% 100% Petna (€))]
LT Sofia 2007 B.V. 100% 100% Petna (€))]
New Age Media Sp. z o.0. 100% 100% Petna 4)
Forum Film Poland Sp. z o.0. 100% 100% Petna “4)
All Job Poland Sp. z o.0. 100% 100% Petna “4)
Norma Film Ltd. 60% 50% Petna (6)
Forum Film Ltd. 60% 50% Petna (6)
Ya’af - Giant Video Library Network Ltd.** 60% 30% Petna (6)
Ya’af — Automatic Video Machines Ltd. 60% 50% Petna (6)
Kafan et Anak limited partnership** 25% 15% Proporcjonalna (6)
Mabat Ltd. 100% 100% Petna (6)
Teleticket Ltd. 100% 100% Petna (6)
Cinema Plus Ltd. 100% 100% Petna (6)
Cinema City Bulgaria EOOD 100% 100% Petna 5)
Forum Film Home Entertainment KFT 100% 100% Petna 2)
New Age Cinema KFT 100% 100% Petna 2)
Forum Hungary Film Distribution KFT 100% 100% Petna 2)
Cinema City Romania SRL 100% 100% Petna 7
New Age Media Romania SRL 100% 100% Petna 7)
Mall of Plovdiv EOOD 30% 30% Nieskonsolidowana - 5)
przeznaczona na sprzedaz
Mall of Russe AD 100% 100% Petna 5)
Mall of Stara Zagora AD 55% 55% Proporcjonalna (5)
RESB EOOD 100% 100% Petna (5)
Cinema City Stara Zagora B.V. 100% 100% Petna (1)
Cinema City Malls B.V. 100% 100% Petna @))]
(1) Spoika z siedziba w Holandii. (3) Spoika z siedziba w Republice Czeskiej (5) Spétka z siedziba w Butgarii.
(7)  Spoétka z siedziba w Rumunii.
(2) Spotka z siedziba na Wegrzech (4)  Spéika z siedziba w Polsce. (6) Spotka z siedziba w Izraelu

** zawiera dziatalnos¢ zaniechanq — patrz nota 24
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Cinema City International N.V.

(przed zatwierdzeniem wynikow)

* Struktura Grupy w roku obrachunkowym zakonczonym 31 grudnia 2007 r. byta zblizona do struktury na dzien 31 grudnia 2008
roku z wyjatkiem opisanych w Nocie 4A zmian, ktore zaszty w trakcie roku obrachunkowego 2008.

Nota 37 — Udzialy w spétkach joint venture

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa posiadata 55% udziat w bulgarskiej spétce joint
venture M.O. Stara Zagora EOOD bedacej wlascicielem dziatki gruntu w Starej Zagorze w Butgarii, na
ktérej budowane jest centrum handlowe, oraz (posrednio) 50% udzial w izraelskiej spétce joint venture
Kafan et Anak limited partnership prowadzacej sie¢ wypozyczalni wideo pod marka Blockbuster. Dane
poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2007 r. obejmuja takze 45% udzial w MO Russe AD (dawniej Cinema
City Malls AD) — bulgarskiej spéice bedacej wiascicielem dziatki gruntu w Ruse w Bulgarii, na ktorej

budowane jest centrum handlowe.

Ponizsze dane przedstawiaja udzial Grupy w aktywach i zobowiazaniach oraz sprzedazy i wynikach
spotek joint venture. Sa takze ujete w skonsolidowanym bilansie i skonsolidowanym rachunku zyskéw i

strat:

Aktywa:
- Aktywa dlugoterminowe
- Aktywa obrotowe

Zobowigzania:
- Zobowiazania dtugoterminowe
- Zobowiazania biezace

Aktywa netto

Przychody
Koszty

Zysk po opodatkowaniu

Proporcjonalny udziat
w zobowigzaniach spétek joint venture

31 grudnia 31 grudnia
2008 2007
(tysiace) EUR
3,028 13,456
1,800 3,289
4,828 16,745
1,997 8,209
1,859 8,588
3,856 16,797
972 (52)
Za rok Za rok
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 2007
(tysiace) EUR
2,636 3,899
4,009 3,879
(1,373) 20
765

Nie istnieja zadne zobowigzania warunkowe w odniesieniu do udziatéw Grupy w spétkach joint venture ani

zadne zobowiazania warunkowe samych tych spétek.

Nota 38 — Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
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Bilans Spoétki
(przed zatwierdzeniem wynikow)
31 grudnia
2008 2007
Nota (tysigce) EUR
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 3 216 -
Rzeczowe aktywa trwale 4 31 31
Finansowe aktywa trwale
Udzialy w jednostkach zaleznych 5 149,220 144,472
Aktywa trwale razem 149,467 144,503
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci
Naleznosci od spétek zaleznych 19,545 21,753
Naleznosci od powiazanych jednostek 60 48
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 44 44
Pozostate naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe czynne 1,258 556
Zbywalne papiery warto$ciowe
Srodki pieni¢zne 1,324 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem 3,516 1,369
25,747 23,770
AKTYWA RAZEM
175,214 168,273
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat zaktadowy
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 6
nominalnej
Réznice kursowe z przeliczenia 508 508
Rezerwa na zabezpieczenia 90,377 90,377
Zyski z lat ubiegtych (4,852) 11,605
Zysk netto roku obrotowego 2,483 -
Kapital wlasny razem 53,854 37,057
17,656 16,624
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 160,026 156,171
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania wobec jednostek zaleznych
Pozostate zobowigzania 271 219
Zobowigzania krotkoterminowe razem 14,581 11,817
336 66
RAZEM KAPITAL WLASNY 15,188 12,102
I ZOBOWIAZANIA
175,214 168,273

Zalaczone noty na stronach od 98 do 101 stanowia integralna czg¢s¢ sprawozdania finansowego Spétki.
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Rachunek Zyskéw I Strat

31 grudnia
2008 2007
Nota (tysiace) EUR
Przychody 1,383 325
Koszty ogélnego zarzadu i administracji 1,884 (1,082)
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej (501) (757)
Przychody finansowe 7 48 372
Koszty finansowe 8 (104) (268)
Zysk/(strata) z dzialalnoS$ci gospodarczej (557) (653)
Podatek dochodowy 9 -
Zysk/(Strata) netto (557) (653)
Zysk netto spétek zaleznych 5 18,213 17,277
Zysk netto 17,656 16,624

Zalaczone noty na stronach od 98 do 101 stanowia integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego Spétki.



Rachunek przeplywow pieni¢znych

Cinema City International N.V.

Efektywna
czesé
wartosci Zysk
Rezerwa Réznice godziwej netto
Kapitat Z premii Zyski kursowe  zabezpieczen  za dany
zaklad  emisyjnej z lat z przeplywéw rok Razem
owy ~ ubieglych _przeliczenia pieni¢znych
(tysigce) EUR
Saldo na dzien 1 stycznia 2007 . 507 89,945 25,019 4,967 - 11,738 132,176
Podzial zysku za ubiegly rok - - 11,738 - - (11,738 -
)
Koszty zwigzane z oferta - (153) - - - - (153)
publiczng *
Nowo wyemitowane akcje 1 585 - - - - 586
Platnosci rozliczane w akcjach - - 300 - - - 300
Zysk netto za 2007 rok - - - - - 16,624 16,624
Konwersja walut - - - 6,638 - - 6,638
Saldo na dzien 31 grudnia 2007 r. 508 90,377 37,057 11,605 - 16,624 156,171
Podzial zysku za ubiegly rok - - 16,624 - - (16,624 -
)
Platnosci rozliczane w akcjach - - 173 - - 173
Zysk netto za 2008 rok - - - - 17,656 17,656
Konwersja walut - - - (16,457) - - (16,457
Cze$¢ efektywna wartosci
godziwej zabezpieczend - - - - 2,483 - 2,483
przeplywéw pienieznych
Saldo na dzien 31 grudnia 2008 508 90,377 53,854 (4,852) 2,483 17,656 160,026

r.

* stanowi dodatkowe koszty bezposrednio zwiazane z Pierwsza Oferta Publiczna akcji Spéiki przeprowadzona w grudniu

2006 roku.

** Kwota stanowi zmiany w korekcie do wartosci godziwej zabezpieczen przeptywdéw pienigznych zwiazanych z czgsécia

przysztych transakcji Spétki wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna (patrz Nota 31 skonsolidowanego

sprawozdania finansowego).

Zataczone noty na stronach od 98 do 101 stanowia integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego Spétki.
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Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rok konczacy Rok konczacy
sie¢ 31 grudnia sie¢ 31 grudnia
2008 2007
(tysiace) EUR
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk operacyjny netto (501) (757)
Korekty w celu uzgodnienia zysku netto
ze Srodkami pienieznymi netto z dziatalnosci operacyjnej:
Amortyzacja 11 -
Wptyw réznic kursowych i innych czynnikéw 99) (187)
Otrzymane odsetki 48 372
Odsetki zaptacone (104) -
Zaptacone odsetki podatkowe - 2
Srodki pienigzine netto uiyte w dziatalnosci operacyjnej bez (645) (570)
kapitatu obrotowego
Zmiana sald zobowiazan wobec i naleznosci od spétek zaleznych 4,972 (49,091)
Zwicgkszenie rozliczen migdzyokresowych czynnych (703) 344)
(Zmniejszenie)/zwigkszenie zobowiazan z tyt. dostaw i ustug - (1,809)
Zwigkszenie stanu pozostatych zobowigzan 311 1,427
Ptatnosci rozliczane w akcjach 173 300
Srodki pieni¢zne netto (wykorzystane w)/uzyskane z dzialalnosci 4,108 (50,087)
operacyjnej
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Zakup Srodkéw trwatych 1 innych aktywéw - 1
Zakup wartos$ci niematerialnych i prawnych (227)
Dywidendy otrzymane od spétek stowarzyszonych 5,978
Udzialy w jednostkach zaleznych (423) (762)
Zmiany zbywalnych papieréw wartoSciowych netto (1,324) -
Przychody ze zbycia spétek zaleznych 13 50
Srodki pieni¢zne netto uzyskane z/(wykorzystane w) dziatalnosci (1,961) 5,265
inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Przychody z nowo wyemitowanych akcji - 586
Koszt bezposrednio przypadajacy na nowo wyemitowane akcje - (153)
Srodki pieni¢zne netto (wykorzystane w)/uzyskane z dzialalnosci
finansowej - 433
Zwigkszenie stanu srodkéw pieni¢znych netto 2,147 (44,389)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1,369 45,758
Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3,516 1,369

Zataczone noty na stronach od 98 do 101 stanowig integralna czg$¢ sprawozdania finansowego Spéiki.
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Spoétki

Nota 1 - Informacje ogolne

Cinema City International N.V., ("Spétka") zostata spotka zatozona w dniu 12 kwietnia 1994 roku z
siedziba w Amsterdamie, Krélestwo Niderlandéw, a biuro spétki znajduje si¢ w Rotterdamie, Krélestwo
Niderlandow.

Akcje Spotki sa dopuszczone do obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Na dzien 31
grudnia 2008 roku, 64,35% wyemitowanych akcji znajdowato si¢ w posiadaniu L.T. International Theatres Ltd.
("ITIT"), spotki zatozonej w Izraelu. Spotka jest spotka zalezna I.T. International Theatres Ltd. ("ITIT"),
spotki zatozonej w Izraelu.

Spoétka posiada i jest wiascicielem wilasnych spétek w Europie i Izraelu, ktére prowadza dziatalno$¢ w
zakresie rozrywki w réznych krajach, w tym w Polsce, Czechach, na Wegrzech, w Bulgarii, Rumunii i Izraelu.
Ponadto Grupa realizuje i zarzadza projektami zwiazanymi z budowa nieruchomosci, a nastgpnie ich
wynajmem na potrzeby prowadzenia dzialalno$ci kinowej. Grupa zajmuje si¢ réwniez krétko- i
dhugoterminowymi inwestycjami na rynku nieruchomosci w Europie Srodkowe;.

Nota 2 — Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostalo sporzadzone wedtug opcji przewidzianej w ust. 362.8 Czgsci 9
Ksiggi 2 Holenderskiego Kodeksu Cywilnego, co oznacza, ze zasady rachunkowosci i podstawy wyceny
w ustawowych ksiggach rachunkowych Spoéiki sa podobne do zasad stosowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym (patrz Nota 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego), z wyjatkiem
wyceny podmiotéw zaleznych, ktére zostaty wycenione metoda praw wlasnosci. Sprawozdanie finansowe
spotki zostalo sporzadzone zgodnie z powszechnie obowiazujacymi zasadami rachunkowo$ci w
Kroélestwie Niderlandéw ("holenderskie zasady GAAP"), natomiast skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej ("MSSF") przyjetymi przez Uni¢ Europejska oraz zgodnie z holenderskimi zasadami GAAP
przedstawionymi w Nocie 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 3 — Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne obejmujg oprogramowanie i sa ujete wedlug kosztu zakupu
pomniejszonego o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. W trakcie roku obrachunkowego 2007 Spoétka
nie posiadata zadnych warto$ci niematerialnych i prawnych.

Sktad: Za rok zakonczony
31 grudnia 2008 roku
Saldona  Zwigkszenia w Sprzedaz i
poczatek roku ciagu roku zbycie w ciaggu Saldo na
roku koniec roku
(tysiace) EUR

Koszt - 227 - 227
Laczna amortyzacja - a1 - 11)
Warto$¢ ksiegowa netto - 216 - 216
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Spoétki

Nota 4 — Srodki trwate

Sktad: Za rok zakonczony
31 grudnia 2008 roku
Saldona  Zwigkszenia w Sprzedaz i
poczatek roku ciagu roku zbycie w ciagu Saldo na
roku koniec roku
(tysiace) EUR
Koszt
Wyposazenie kin (1) 13 - - 13
Sprzet komputerowy, meble i sprzgt
biurowy 18 - - 18
Warto$¢ ksiegowa netto 31 - - 31
Za rok zakonczony
31 grudnia 2007 roku
Sprzedaz i
Saldona  Zwigkszeniaw  zbycie w ciagu
poczatek roku ciagu roku roku Saldo na
koniec roku
(tysiace) EUR
Koszt
Wyposazenie kin (1) 12 1 - 13
Sprzgt komputerowy, meble i sprzgt
biurowy 18 - - 18
Warto$¢ ksiegowa netto 30 1 - 31

(1) Obejmuje zaliczki na poczet systeméw IMAX® nieoddanych jeszcze do uzytkowania. Dlatego nie

wykazano amortyzacji.

Nota 5 — Inwestycje w spolki zalezne

Spotki zalezne Spotki sa wyceniane wedtug wartosci kapitatu wtasnego netto.

Zmiany spétek zaleznych przedstawiono ponize;j:

Saldo na poczatek roku

Dywidendy otrzymane od spétek stowarzyszonych

Sprzedaz spétek zaleznych

Korekta z tytutu konwersji walut
Inwestycje w jednostki zalezne
Wynik netto spétek zaleznych za rok

Saldo na koniec roku

Rok obrachunkowy
2008 2007
(tysiace) EUR

144,472 125,903
- (5,978)
(13) (50)
(13,875) 6,558
423 762
18,213 17,277
149,220 144,472
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Spoétki

Nota 6 — Kapital wlasny

Na dzief 31 grudnia 2008 roku i na dzien 31 grudnia 2007 roku kapitat akcyjny Spoétki sktadat sig z
175 000 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,01 EUR kazda. Szczegétowe informacje na
temat akcji wyemitowanych w 2008 i 2007 roku mozna znalez¢ w Nocie 15 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rezerwy prawne spotki obejmuja czg$¢ efektywna warto$ci godziwej zabezpieczen przeptywdéw
pienieznych i udziaty w wynikach spétek powiazanych.

Nota 7 - Przychody finansowe

Przychody finansowe stanowia odsetki od srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych i od depozytéw.

Nota 8 — Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja gtéwnie ujemne réznice kursowe w wysokosci 6 000 EUR (2007 r.:
208 000 EUR) oraz odsetki platne na rzecz spétek nalezacych do Grupy w wysokosci 98 000 EUR
(2007 r.: 60 000 EUR).

Nota 9 - Podatki dochodowe

Holenderskie podatki dochodowe nie zostaly wykazane, gtéwnie ze wzgledu na straty podatkowe z
lat ubiegtych. Wykorzystanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego zalezy od
uzyskania wystarczajacego dochodu podlegajacego opodatkowaniu w okresie, w ktérym aktywa z
tytulu odroczonego podatku dochodowego maja zostaé zrealizowane. Opierajac si¢ na wszystkich
dostgpnych informacjach istnieje mate prawdopodobienstwo, ze aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego zostang wykorzystane i dlatego nie utworzono zadnej rezerwy z tego tytutu.
Laczne straty podatkowe z lat ubieglych na dzien 31 grudnia 2008 roku szacowane sa na kwotg
3579 000 EUR (2007 r.: 3 701 000 EUR).

Nota 10 - Pracownicy

W latach 2008 i 2007 Spétka nie zatrudniata zadnych pracownikéw.

Nota 11 - Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu

Zarzad Spoitki sktada si¢ z 3 cztonkéw; cztonkom Zarzadu przystuguje faczne wynagrodzenie w
wysokosci 1 911 000 EUR za 2008 rok (2007 r.: 1 662 000 EUR). Kwota wynagrodzenia obejmuje
réwniez pensje i premie juz wyplacone lub ktére zostana wyptacone przez spotki zalezne Spoéiki.
Rada Nadzorcza Spétki sktada sig¢ z 5 cztonkéw; czlonkom Rady Nadzorczej przystuguje roczne
wynagrodzenie w wysokosci 8 500 EUR plus 1500 EUR za osobiste uczestnictwo w kazdym
spotkaniu rady (750 EUR w przypadku uczestnictwa telefonicznego). Laczna kwota wynagrodzenia
Rady Nadzorczej w 2008 roku wyniosta 93 000 EUR (2007 r.: 93 000 EUR).
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Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Spoétki

Nota 12 — Informacje na temat uzgodnien z bieglym rewidentem Grupy

Informacje na temat uméw i wartosci wynikajacych z tych uméw przedstawiono ponizej*:

31 grudnia
2008 2007
(tysiace) EUR
Wynagrodzenie za audyt (1) 445 448
Wynagrodzenie za pozostale ustugi (2) 149 74
594 522

(1) Wynagrodzenie za audyt obejmuje kwoty zaptacone i nalezne KPMG na catlym $§wiecie z tytutu
profesjonalnych ustug zwiazanych z audytem i badaniem nieskonsolidowanych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spoéiki za odpowiednie lata.

(2) Wynagrodzenie obejmuje inne ustugi $wiadczone przez bieglego rewidenta w 2008 i 2007 roku.

* bez podatku od towaréw i ustug

Rotterdam,
11 marca 2009 r.

Zarzad

Moshe Greidinger Amos Weltsch Israel Greidinger

Rada Nadzorcza

Coleman Kenneth Greidinger Carrie Twist Frank Pierce

Scott Rosenblum Peter Weishut Yair Shilvav
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Pozostale informacje

Zasady podziatu zysku okreslone w umowie spotki

Zgodnie z artykulem 32 umowy spéiki:

1) Zarzad, za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej, moze okreslic kwotg¢ zysku — dodatniego salda
rachunku zyskéw i strat — do przeniesienia do kapitalu rezerwowego. Pozostaty zysk bedzie do
dyspozycji walnego zgromadzenia;

2) podziat zysku moze zosta¢ dokonany wylacznie, jesli warto$¢ kapitatu wiasnego przekracza sumg
optaconego i objetego kapitatu oraz kapitalu zapasowego;

3) dywidenda zostanie wyptacona po zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego
potwierdzajacego legalno$¢ wyptaty dywidendy;

4) Zarzad, za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej moze zdecydowac si¢ wyptaci¢ §rédroczng dywidendg
pod warunkiem spelnienia warunku okre§lonego w drugim ustgpie poprzez sporzadzenie
$rédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami prawa;

5) walne zgromadzenie moze, z zastrzezeniem postanowien ustgpu 2 oraz na wniosek zarzadu,
zdecydowac si¢ dokonaé wyplaty z kapitalu rezerwowego;

6) wyplaty pienigzne na rzecz akcjonariuszy, jesli sa dokonywane poza terytorium Krélestwa
Niderlandéw, zostang dokonane w walucie kraju, w ktérym akcje sa notowane oraz zgodnie z
obowiazujacymi przepisami kraju, w ktérym akcje Spéiki zostaty dopuszczone do obrotu na
regulowanym rynku gieldowym. Je$li waluta ta nie jest ta sama co waluta obowigzujaca w
Krélestwie Niderlandéw kwota zostanie przeliczona wedlug kursu walut okre§lonego przez
Holenderski Bank Centralny ("De Nederlandshe Bank") pod koniec dnia poprzedzajacego dzien
podjecia decyzji o dokonaniu wyplaty przez walne zgromadzeni zgodnie z postanowieniami ustgpu 1
powyzej. Jesli w pierwszym dniu wymagalnosci wyplaty, zgodnie z decyzja organéw rzadowych lub
w wyniku innych nadzwyczajnych okolicznosci poza kontrola Spéiki, Spétka nie bedzie w tanie
dokona¢ platnosci poza terytorium Krélestwa Niderlandéw lub w odpowiedniej walucie obcej,
Zarzad bedzie uprawniony do podjecia decyzji o dokonaniu wyptaty w euro oraz w jednym lub
wigcej miejsc na terytorium Krélestwa Niderlandéw. W tym przypadku postanowienia pierwszego
zdania niniejszego ustgpu nie bgda obowiazywac.

7) walne zgromadzenie moze na wniosek Zarzadu zatwierdzony przez Rad¢ Nadzorcza podja¢ decyzjg
o wyplacie dywidendy, lub dokonania wyptat z kapitalu rezerwowego w czgéci lub w catosci w
formie akcji Spétki;

8) roszczenia akcjonariusza do otrzymania wyplaty wygasaja po 5 latach;

9) w celu obliczenia naleznej kwoty wynikajacej z podzialu zysku, akcje znajdujace si¢ w posiadaniu
Spotki zostang pominigte.

Proponowany podzial zysku

Zarzad proponuje przenie$¢ zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku w wysokosci

17 656 000 do kapitalu rezerwowego. Wniosek ten nie zostal uwzgledniony w bilansie Spoétki na
dzien 31 grudnia 2008 roku.

Report bieglego rewidenta
Raport biegtego rewidenta jest na stronach 28-29.
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